ACCURA T

INDKALDELSE TIL ORDINAER GENERALFORSAMLING

AQUALIFE A/S

Bestyrelsen for Aqualife A/S, CVR-nr. 26 05 86 51 ("Selskabet") indkalder herved til ordinaer gene-
ralforsamling i Selskabet, der afholdes:

Mandag d. 27. juni 2011, kl. 16.00

hos Accura Advokatpartnerselskab, Tuborg Boulevard 1, 2900 Hellerup.

Dagsordenen for den ordingere generalforsamling er fglgende:

Dagsorden:

1. Beretning om Selskabets virksomhed

2. Foreleeggelse af arsrapport med revisionspategning til godkendelse, herunder bestyrelsesho-
norar

3. Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af underskud i henhold til den godkendte
arsrapport.

4. Valg af medlemmer til bestyrelsen

5. Valg af revisor

6. Forslag om kapitalnedseettelse til deekning af underskud i henhold til den fremlagte arsrapport

7. Forslag om eendring af Selskabets vedtsegter

8. Forslag om rettet kapitalforhgjelse ved konvertering af geeld til visse af Selskabets aktionaerer.

9. Forslag om udstedelse af warrants til Selskabets bestyrelse

10. Forslag om bemyndigelse af bestyrelsen til at udstede warrants til Selskabets bestyrelse, direk-
tion og medarbejdere

11. Forslag om bemyndigelse af dirigenten til, med fuld substitutionsret at anmelde det vedtagne
samt at foretage de aendringer i det vedtagne som NASDAQ OMX First North, VP Securities
A/S, Erhvervs- og Selskabsstyrelsen eller andre myndigheder matte kraeve eller henstille fore-
taget som betingelse for registrering eller godkendelse

12. Eventuelt



Ad. 3

Bestyrelsen foreslar, at Selskabets underskud for regnskabsaret 2010 i henhold til den fremlagte
arsrapport overfgres til nzeste ar.

Forslaget skal besluttes med simpel majoritet.

Ad. 4

Bestyrelsen foreslar genvalg af falgende af Selskabets eksisterende bestyrelse;

e Carsten Malby

e Erik Bresling

e Ole Andersen

¢ Jens Wittrup Willumsen

Bestyrelsen foreslar tillige valg af Ole S. Johansson til Selskabets bestyrelse. Ole S. Johansson er
ansat som Senior Legal Counsel i Container Business, Legal Department, A. P. Mgller-Maersk A/S.
Forslaget er et led af Selskabets indgaelse af serviceaftale med Maersk Line.

Jes Christian Wibroe @stergaard har ikke gnsket at genopstille til valg til bestyrelsen.

Forslaget skal besluttes med simpel majoritet.

Ad. 5

Bestyrelsen foreslar genvalg af Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab.

Forslaget skal besluttes med simpel majoritet.

Ad. 6

Bestyrelsen stiller forslag om nedseettelse af aktiekapitalen fra nhominelt DKK 25.875.415 til nomi-
nelt DKK 10.350.166 til delvis daekning af Selskabets underskud p& DKK 48.085.301 i henhold til
den fremlagte arsrapport.

Kapitalnedszettelsen gennemfgres ved nedszettelse af hver akties palydende fra DKK 1 til DKK 0,4.

Forslaget skal besluttes ved tiltreedelse af mindst 2/3 af savel de stemmer som afgives pa general-
forsamlingen, som af den p& generalforsamlingen repraesenterede aktiekapital.

Safremt forslaget vedtages, sendres pkt. 3.1, 4.1 og 6.2 i Selskabets vedtaegter i overensstemmel-
se med forslaget og de gvrige forslag som generalforsamlingen matte vedtage.



Ad. 7
Bestyrelsen stiller forslag om aendring af Selskabets tegningsregel ved aendring af vedteegternes
pkt. 9 til fglgende:

"Selskabet tegnes af bestyrelsens formand i forening med en direktar, eller af bestyrelsens for-
mand i forening med et andet bestyrelsesmedlem, eller af en direktar i forening med 2 bestyrel-
sesmedlemmer eller af den samlede bestyrelse.”

Bestyrelsen stiller endvidere forslag om eendring af Selskabets regler vedragrende elektronisk
kommunikation med aktioneererne, ved aendring af vedtaegternes pkt. 12.2 til falgende

"Indkaldelse af aktionaerer til ordineer og ekstraordinaer generalforsamling, tilsendelse af dagsor-
den, fuldsteendige forslag, revideret arsrapport, regnskabsmeddelelser samt gvrige oplysninger fra
selskabet til aktioneererne ggres tilgeengelige pa selskabets hjemmeside, www.agualife.nu, og
fremsendes via e-mail til de af selskabets navnenoterede aktionaerer der har fremsat begeering
herom. Selskabet kan veelge i stedet at anvende almindelig post, men er ikke forpligtet hertil."

Bestyrelsen stiller endelig forslag om eendring af aktiernes palydende fra DKK 0,4 til DKK 0,1.

Forslagene skal besluttes ved tiltreedelse af mindst 2/3 af savel de stemmer, som afgives p& gene-
ralforsamlingen, som af den pa generalforsamlingen repraesenterede aktiekapital.

Safremt forslagene vedtages, sendres pkt. 9.1 og 12.2 i Selskabets vedtaegter i overensstemmelse
med ovenstaende forslag, ligesom pkt. 4.1 i Selskabets vedteegter aendres til "Hver akties palyden-
de er 0,1 kr." og pkt. 6.2 aendres til "P& generalforsamlingen giver hvert aktiebelgb p& 0,1 kr. én

stemme™.

Ad 8

Bestyrelsen stiller forslag om forhgjelse af Selskabets aktiekapital fra nominelt DKK 10.350.166 til
nominelt DKK 24.360.490 ved konvertering af geeld pa samlet DKK 14.010.324 til visse af Selska-
bets aktionzerer.

Geelden til Selskabets aktionaerer blev stiftet primo juni 2011. Som et led i bestraebelserne pa at
deekke et akut kapitalbehov henvendte bestyrelsen sig til Selskabets hovedaktioneerer. Visse af
disse aktionzerer ydede de ngdvendige lan og indvilligede ved oprettelsen af geeldsbreve i, at be-
styrelsen kunne fremszette forslag om konvertering af geelden til aktiekapital pa Selskabets gene-
ralforsamling.

Bestyrelsen vurderer det ngdvendigt at lette likviditetskravet til deekning af renteudgifter og afdrag,
samt styrke Selskabets kapitalgrundlag ved at konvertere de omtalte Ian til aktiekapital.

Der stilles forslag om kapitalforhgjelse ved geeldskonvertering pa falgende vilkar, i henhold til sel-
skabsloven § 158:

1. Aktiekapitalen forhgjes med nominelt DKK 14.010.324.

2. Der tegnes 140.103.240 nye aktier med en nominel veerdi pr. aktie pa DKK 0,1.
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3. De nye aktier tegnes til kurs pari, svarende til DKK 0,1 pr. aktie og et samlet tegningsbelgb
pa DKK 14.010.324. Bestyrelsen vurderer, at tegningskursen minimum svarer til markeds-
kursen pa Selskabets aktier. Denne vurdering baserer sig pa en uvildig, sagkyndig vurde-
ring foretaget af Advizer.

4. De nye aktier giver ret til udbytte og andre rettigheder i Selskabet fra datoen for registrerin-
gen af aktierne hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

5. Registreringsomkostninger og gvrige omkostninger ved kapitalforhgjelsen, der skal afhol-
des af Selskabet, anslas til DKK 100.000 eksklusive moms.

6. De nye aktier tegnes af de af Selskabets eksisterende aktionaerer, der er i henhold til
geeldsbreve dateret 10. juni 2011 er langivere til Selskabet. Disse aktioneerer tegner de nye
aktier i forhold til deres andel af det samlede lan fra aktionaererne primo juni 2011.

7. De nye aktier tegnes umiddelbart i forleengelse af generalforsamlingen og tegningsbelgbet
indbetales straks herefter ved konvertering af geeld.

8. Der skal ikke geelde nogen indskreenkninger i aktiernes omseettelighed, ingen aktier skal
have seerlige rettigheder og ingen aktionaer skal veere forpligtet til at lade de nye aktier ind-
lgse.

9. De nye aktier skal veere omsaetningspapirer.
10. De nye aktier skal lyde pa navn og noteres i Selskabets ejerbog.

Forslaget skal besluttes ved tiltreedelse af mindst 2/3 af savel de stemmer som afgives pa general-
forsamlingen, og som den pa generalforsamlingen repreesenterede aktiekapital.

Safremt forslaget vedtages, eendres pkt. 3.1 i Selskabets vedteegter til "Selskabets kapital udgar
24.360.490 kr."

Ad. 9

Bestyrelsen stiller forslag om udstedelse af 9.744.196 stk. warrants til bestyrelsens formand, Car-
sten Malby, der hver giver ret til tegning af én ny aktie a DKK 0,1 til kurs 100, svarende til DKK 0,1
pr. aktie, i perioden fra offentliggarelse af Selskabets arsrapport for 2011 til 1. juli 2015, samt for-
slag om bemyndigelse af bestyrelsen til at gennemfare den dertil hgrende kapitalforhgjelse.

Forslaget om udstedelse af warrants skal optages som pkt. 13 i Selskabets vedteegter, med fgl-
gende ordlyd;

"13. Warrants

13.1 Selskabet har ved generalforsamlingsbeslutning den 27. juni 2011 udstedt 9.744.196 stk.
warrants til bestyrelsens formand, Carsten Malby, der hver giver ret til tegning af én nye aktie 4 0,1



kr. til kurs 100, svarende til 0,1 kr. pr. aktie, i perioden fra offentliggarelse af Selskabets arsrapport
for 2011 til 1. juli 2015 pa de vilkar, der fglger af bilag 1.

13.2 Bestyrelsen er bemyndiget til at gennemfare den til udnyttelse af de i pkt. 13.1 beskrevne
warrants hgrende kapitalforhgjelse, pa falgende vilkar:

1) Selskabets aktiekapital forhgjes med op til nominelt 974.419,60 kr. ved kontant indskud
ved udnyttelse af tildelte warrants, dog saledes at reguleringsmekanismerne i punkt 8 af bi-
lag 1 til vedteegterne, kan resultere i et hgjere eller lavere belgb.

2) Aktierne skal have en nominel vaerdi pa 0,1 kr.

3) Tegningskursen skal veere kurs 100, svarende til 0,1 kr. pr. aktie..

4) De nye aktier giver ret til udbytte og andre rettigheder i Selskabet fra datoen for registrerin-
gen af aktierne hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

5) Omkostninger ved kapitalforhgjelsen, der skal afholdes af Selskabet, anslas til 30.000 kr.
eksklusive moms.

6) Kapitalforhgjelsen tegnes af Carsten Malby.

7) Kapitalforhgjelsen skal tegnes og indbetales senest 1. juli 2015.

8) Der skal ikke geelde nogen indskraenkninger i aktiernes omseettelighed, ingen aktier skal
have seerlige rettigheder og ingen aktionaer skal veere forpligtet til at lade de nye aktier ind-
lgse.

9) De nye aktier skal vaere omsaetningspapirer.

10) De nye aktier skal lyde pa navn og noteres i Selskabets ejerbog."

Forslaget skal besluttes ved tiltreedelse af mindst 2/3 af savel de stemmer, som afgives pa general-
forsamlingen og af den pa generalforsamlingen repraesenterede aktiekapital.
Bilag 1 til indkaldelsen vedrgrende vilkar for udstedelsen af warrants, optages som bilag 1 til ved-

teegterne (pa det tidspunkt, hvor fristen for tegningen er udlgbet, slettes pkt. 13 samt bilag 1 til ved-
teegterne ved bestyrelsen beslutning herom).

Ad. 10

Bestyrelsen stiller forslag om, at bestyrelsen bemyndiges til at udstede warrants til selskabets be-
styrelse, direktion og medarbejdere, i overensstemmelse med fglgende bestemmelse, der optages
som pkt. 13.3 i Selskabets vedteegter:

"Selskabet kan indtil 1. juni 2016 efter bestyrelsens beslutning ad en eller flere omgange udstede
indtil 14.616.294 stk. warrants til nogle eller samtlige medlemmer af Selskabets bestyrelse eller,



direktion eller medarbejdere uden fortegningsret til Selskabets aktionaerer. Bestyrelsen fastseetter
de naermere vilkar for warrants udstedt i henhold til denne bestemmelse, herunder udnyttelseskur-
sen, der kan veere en favgrkurs. Ved udstedelse af warrants efter denne bestemmelse, er bestyrel-
sen bemyndiget til at foretage dertil hgrende kapitalforhgjelser pa indtil nominelt 1.461.629,40 kr.
safremt tildelte warrants udnyttes. Selskabets aktionaerer har ikke fortegningsret til de aktier der
tegnes pa grundlag af de udstedte warrants. De nye aktier skal vaere omsaetningspapirer, men
noteres pa navn i Selskabets ejerbog, og skal have samme rettigheder og indskreenkninger som de
hidtidige aktier efter vedteegterne. Ved udstedelse af warrants efter denne bestemmelse, skal be-
styrelsens beslutning indeholde de naermere vilkar i henhold til selskabsloven § 169, stk. 2 og 3.”

Forslaget skal besluttes ved tiltraedelse af mindst 2/3 af savel de stemmer, som afgives p& general-
forsamlingen, og som den péa generalforsamlingen repraesenterede aktiekapital.

Ad.11
Der foreligger ikke noget til behandling.

Mgde- og stemmeret:
Pa generalforsamlingen giver hvert aktiebelgb pd DKK 1, én stemme.

Aktioneerers ret til at deltage og afgive stemmer pa generalforsamling fastsaettes i forhold til de
aktier, aktionaeren besidder pa registreringsdatoen ifglge Selskabets ejerbog. Registreringsdatoen
er mandag den 20. juni 2011.

Enhver aktionaer der er berettiget til at deltage i generalforsamlingen, og som gnsker at deltage i
generalforsamlingen, skal senest tre dage far dens afholdelse anmode om et adgangskort til gene-
ralforsamlingen ved anvendelse af den som bilag 2 vedlagte tilmeldingsblanket. Anmodningen
rettes pr. post, pr. fax eller via Selskabets elektroniske aktionaerportal, som angivet i bilag 2.

Aktioneeren er berettiget til at medtage en radgiver til generalforsamlingen. Safremt aktionzeren
gnsker at medbringe en radgiver, skal radgiveren ligeledes anmode om adgangskort.

Aktioneerer der har indlgst adgangskort, har mulighed for at brevstemme, ved fremsendelse af
brev, der skal veere fremme senest 24. juni kl. 16.00. Ved brevstemme skal aktionaeren udfylde den
som bilag 3 vedlagte blanket, der tydeligt skal angive navn, adresse og VP-kontonummer. Brev-
stemmer kan ikke tilbagekaldes. Brevstemmer kan sendes pr. post, pr. fax eller via Selskabets
elektroniske aktionaerportal, som angivet i bilag 3.

Aktioneerer der har indlgst adgangskort, kan mgde ved fuldmagt. Fuldmagter udarbejdes efter bilag
3 og skal fremlaegges for dirigenten til godkendelse pa generalforsamlingen.

Séafremt aktionzeren vaelger at afgive fuldmagt til Selskabets bestyrelse, skal denne fuldmagt, udar-
bejdet efter bilag 3 veere fremme senest 24. juni kl. 16.00. Fuldmagter til bestyrelsen kan sendes
pr. post, pr. fax eller via Selskabets elektroniske aktioneerportal, som angivet i bilag 3.



Fremlagte dokumenter

Selskabets reviderede arsrapport er fremlagt pa Selskabets hjemmeside, www.aqualife.nu.

Dirigent:

Bestyrelsen har udpeget advokat Poul Jagd Mogensen til dirigent pa generalforsamlingen, i over-
ensstemmelse med selskabets vedteegter pkt. 5.7.

Hgrsholm, den 10. juni 2011

Bestyrelsen for Aqualife A/S
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ACCURA

Bilag 1: Bilag 1til Selskabets vedtzegter vedrgrende vilkar for udstedelse af warrants

BILAG 1
TIL VEDTAGTERNE FOR AQUALIFE A/S, CVR-NR. 26 05 86 51

Vedrgrende vilkar for warrants udstedt til bestyrelsen

::g>
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1.1

1.2

13

BESLUTNINGEN

Pa den ordinzere generalforsamling 27. juni 2011 i Aqualife A/S, CVR-nr. 26 05 86 51,
("Selskabet") blev der truffet beslutning om udstedelse af i alt 9.744.196 warrants ("War-
rants"), der hver giver ret til at tegne 1 aktie i Selskabet a nominelt DKK 0,1, svarende til
samlet nominelt DKK 974.419,60 nye aktier i Selskabet, dog saledes at reguleringsmeka-
nismerne i punkt 8 kan resultere i et hgjere eller lavere belgb.

Warrants udstedes til fordel for formanden for Selskabets bestyrelse, Carsten Malby (“War-
ranthaveren”), idet fortegningsretten for Selskabets gvrige kapitalejere er fraveget.

Generalforsamlingen har samtidig truffet beslutning om de til udnyttelsen af Warrants hg-
rende kontante kapitalforhgjelser pa indtil i alt nominelt DKK 974.419,60, dog saledes at
reguleringsmekanismerne i punkt 8 kan resultere i et hgjere eller lavere belgb.

Generalforsamlingen har fastsat falgende neermere vilkar for tegning og udnyttelse af Warrants
samt for den dertil hgrende kapitalforhgjelse:

2.1

2.2

2.3

3.1

3.2

3.3

VEDERLAG, ANTAL OG TEGNINGSKURS

Warrants udstedes til fordel for Carsten Malby pa de naermere vilkar der fremgar af dette
bilag.

Hver Warrant giver ret men ikke pligt til tegning af en aktie i Selskabet a nominelt DKK 0,1,
til en tegningskurs pa 100 ("Tegningskursen"), svarende til DKK 0,1 pr. aktie.

Tegning sker ved kontant indskud, dog med undtagelse af situationer efter pkt. 4.3

UDNYTTELSE AF WARRANTS

Warrants kan udnyttes i perioden fra offentliggarelsen af Selskabets arsrapport for 2011 og
indtil 1. juli 2015 ("Udnyttelsesperioden™).

Udnyttelse kan ske ad en eller flere gange i Udnyttelsesperioden, idet der skal udnyttes
minimum 200.000 Warrants ved hver udnyttelse, bortset fra ved udnyttelse af alle udstedte
warrants. | det omfang Warrants ikke er udnyttet inden for Udnyttelsesperioden, annulleres
Warrants automatisk uden varsel og kompensation.

Udnyttelsen af Warrants kan alene ske i tilladte handelsvinduer efter offentligggarelse af
Selskabets arsrapport og halvarsrapport, jf. dog pkt 11, i henhold til de for ledelsens handel
med aktier i Selskabet til enhver tid geeldende regler og i det omfang handel med Selska-



3.4

4.1

4.2

4.3

4.4

51

bets aktier i gvrigt kan ske.

En Warranthaver er kun berettiget til at udnytte tildelte warrants safremt Warranthaveren
ikke inden generalforsamlingens godkendelse af arsrapporten for 2011 har indgivet medde-
lelse om, at Warranthaveren gnsker at udtreede af Selskabets bestyrelse. Safremt en War-
ranthaver har indgivet gnske om at udtreede af bestyrelsen, annulleres tildelte Warrants
uden varsel og kompensation.

PROCEDURE FOR UDNYTTELSE AF WARRANTS

Hvis Warranthaveren gnsker at udnytte Warrants, skal Warranthaveren give Selskabet
skriftlig meddelelse herom péa en tegningsliste, som Warranthaveren kan rekvirere pa Sel-
skabets kontor. Meddelelsen skal veere behgrigt underskrevet af Warranthaveren og angi-
ve antallet af tegnede aktier og veere Selskabet i heende senest kl. 15.00 den sidste dag i
Udnyttelsesperioden, jf. punkt 3.

Warranthaveren skal senest samtidig med meddelelsen om udnyttelsen af Warrants ("Ud-
nyttelsen") overfgre tegningsbelgbet til Selskabet i overensstemmelse med Selskabets
naermere anvisninger.

Selskabet og Warranthaveren kan ved enighed herom aftale at differenceafregne Warrants,
herunder de nzermere vilkar for differenceafregningen.

Udstedelse af aktier, som Warranthaveren har tegnet, skal (medmindre der sker differen-
ceafregning) ske inden 20 dage efter modtagelsen af meddelelse om udnyttelse af War-
rants og Selskabets modtagelse af det fulde tegningsbelgb.

VILKAR FOR NYTEGNEDE AKTIER
For aktier udstedt pa baggrund af Warrants geelder fglgende:

(@) Giver ret til udbytte og andre rettigheder i Selskabet fra datoen for registrering af akti-
erne hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

(b) Ikke fortegningsret for gvrige aktioneerer til tegning af de nye aktier.

(c) Der skal ikke geelde nogen indskraenkninger i aktiernes omseettelighed, ingen aktier
skal have seerlige rettigheder og ingen aktionaer skal veaere forpligtet til at lade de nye
aktier indlgse.

(d) De nye aktier skal veere omsaetningspapirer.

(e) De nye aktier skal lyde p& navn og noteres i Selskabets ejerbog.



6.1

7.1

7.2

7.3

7.4

8.1

8.2

PKONOMISKE ASPEKTER

Warrants er et finansielt instrument, som ikke indebaerer garanti for gevinst i forbindelse
med udnyttelsen. Warranthaveren patager sig ved udnyttelsen af Warrants risikoen for at
miste hele tegningsbelgbet, afheengigt af udviklingen i Selskabet.

OVERDRAGELSE AF WARRANTS

Warrants er personlige og kan ikke overdrages, herunder heller ikke ved gave eller i for-
bindelse med bodeling, ligesom Warrants ikke kan ggres til genstand for pantseetning, ud-
lzeg eller kreditforfalgning. Warrants kan dog ga i arv til segtefzelle/samlever og/eller livsar-
vinger eller indga i uskiftet bo.

Hvis domstolene uanset punkt 7.1 accepterer udleeg eller anden form for kreditorforfalg-
ning over for Warrants, har Selskabet ret men ikke pligt til at erhverve Warrants til mar-
kedskurs, mod at kreditor modtager den relevante del af provenuet.

Uanset bestemmelserne i punkt 7.1, kan Warranthaveren veelge at overdrage Warrants til
et af Warranthaveren 100% kontrolleret selskab. | givet fald skal enhver direkte eller indi-
rekte eendring af ejerkredsen i det 100% kontrollerede selskab, dets datterselskaber
og/eller ivaerkseaettelse af likvidation skriftligt godkendes af Selskabets bestyrelse. | tilfeelde
af, at Warrants overdrages til et af Warranthaveren 100% kontrolleret selskab, skal betin-
gelserne i dette bilag geelde for Selskabet, herunder bestemmelserne vedrgrende forteg-
ningsret ved kapitalforhgjelse.

| tilfeelde af kapitalforhgjelser i Selskabet tilbydes Warranthaveren alene fortegningsret til
nyudstedte aktier svarende til Warranthaverens eventuelle beholdning af aktier i Selskabet,
og ikke svarende til Warranthaverens beholdning af Warrants. Fortegningsretten forudseet-
ter, at kapitalforhgjelsen ikke gennemfgres ved en rettet emission, idet Selskabets vedteeg-
ter og bestemmelserne i selskabsloven finder anvendelse.

REGULERING VED ANDRING AF SELSKABETS KAPITALFORHOLD

Hvis der gennemfgres visse aendringer i Selskabets kapitalforhold, skal der foretages regu-
lering af Tegningskursen og/eller antallet af aktier, som kan tegnes ved udnyttelse af War-
rants. Ved vurdering af, om der er sket andringer i Selskabets kapitalforhold, tages der
udgangspunkt i Selskabets nominelle kapital p& udstedelsestidspunktet, pad DKK
24.360.490.

Der skal ske reduktion af Tegningskursen og/eller en forhgjelse af antallet af aktier, som
kan tegnes ved udnyttelse af Warrants, hvis:
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Der foretages kapitalforhgjelser i Selskabet til en kurs, der er lavere end markedskursen pa
Selskabets aktier pa tidspunktet for kapitalforhgjelsen.

Selskabet udsteder Warrants, konvertible geeldsbreve eller andre instrumenter, der giver
ret til tegning af aktier/anparter i Selskabet, til en kurs, der er lavere end markedskursen pa
Selskabets aktier pa tidspunktet for udstedelsen.

Selskabet udsteder fondsaktier til Selskabets eksisterende kapitalejere.

Selskabets aktiekapital nedseettes til en kurs, der er hgjere end markedskursen pa Selska-
bets aktier pa tidspunktet for kapitalnedseettelsen.

Hvor Selskabet fusioneres (som ophgrende eller fortsaettende selskab i fusionen) eller
spaltes, og ombytningsforholdet i fusionen eller spaltningen ikke svarer til markedsveerdi-
en.

Uanset punkt 8.2 skal der ikke ske en regulering af Warrants, hvis Selskabet udsteder ak-
tier (herunder men ikke begreenset til ved udnyttelse af Warrants), Warrants, konvertible
geeldsbreve, aktieretter, gratis aktier eller lignende til medarbejdere, direktgrer og bestyrel-
sesmedlemmer i Selskabet eller selskaber, der er koncernforbundne med Selskabet, her-
under til en kurs, der ligger under markedskursen pa Selskabets aktier pa tidspunktet for
beslutningen herom.

De i punkt 8.2 og 8.3 anfgrte aendringer af Selskabets kapitalforhold er en udtemmende
opregning af de tilfeelde, hvor der skal ske regulering af Warrants. Ved alle andre aendrin-
ger af Selskabets kapitalforhold, skal der sdledes ikke ske regulering af Warrants.

Safremt en af de i punkt 8.2 og 8.3 naevnte situationer indtraeder, skal Selskabet anmode
en af Selskabet og Warranthaveren uafhaengig anerkendt statsautoriseret revisor om at
beregne, om og i givet fald, i hvilket omfang der skal foretages regulering af Warrants. Re-
sultatet af revisors beregning skal sendes til Warranthaveren og Selskabet senest 10 dage
efter, at revisors beregning foreligger.

Revisors beregning skal ske i overensstemmelse med anerkendte veerdianseettelsesprin-
cipper. Revisors beregning er endelig og bindende for Selskabet og Warranthaveren. Om-
kostningerne til revisor beeres af Selskabet.

LIKVIDATION AF SELSKABET

Safremt der i Selskabet treeffes endelig beslutning om likvidation, skal Selskabet senest 30
hverdage far gennemfgrelsen af likvidationen sende skriftlig meddelelse til Warranthaveren
om den planlagte likvidation.
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Warranthaveren kan herefter, uanset det i punkt 3 og 4 anfarte, ved skriftlig meddelelse til
Selskabet udnytte Warrants helt eller delvist, i en periode pa 10 hverdage efter modtagelse
af Selskabets skriftlige meddelelse i henhold til punkt 9.1. Warranthaveren skal indbetale
tegningsbelgbet senest 8 hverdage efter udlgbet af den ekstraordingere udnyttelsesperio-
de. De nye aktier udstedes 10 hverdage efter modtagelsen af tegningsbelgbet. Warrants,
der ikke udnyttes i overensstemmelse med ovenstaende, bortfalder automatisk uden no-
gen form for varsel eller kompensation. Safremt Selskabet ikke modtager tegningsbelgbet
rettidigt, bortfalder meddelelsen om udnyttelse af Warrants uden yderligere varsel.

KONVERTERING AF WARRANTS VED FUSIONER OG SPALTNINGER.

Safremt der i Selskabet traeffes endelig beslutning om fusion med Selskabet som ophg-
rende selskab, skal Warrants automatisk konverteres til nye Warrants, der giver ret til teg-
ning af nye aktier i det fortseettende selskab. De nye Warrants skal have en veerdi, der sva-
rer til veerdien af Warrants, og skal i gvrigt veere pa veesentligt samme vilkar som Warrants.
Safremt det ikke er muligt at konvertere Warrants til nye Warrants i det fortsaettende sel-
skab, skal Warranthaveren veere berettiget til at udnytte Warrants pa de vilkar, der falger af
punkt 9 med de forngdne tilpasninger.

Safremt der i Selskabet treeffes endelig beslutning om spaltning af Selskabet skal Warrants
automatisk konverteres til nye Warrants i de fortsaettende selskaber. De nye Warrants skal
have en veerdi, der svarer til veerdien af Warrants, og skal i gvrigt veere pa veesentligt
samme vilkar som Warrants. Safremt det ikke er muligt at konvertere Warrants til nye War-
rants i de fortsaettende selskaber, skal Warranthaveren veere berettiget til at udnytte War-
rants pa de vilkar, der faglger af punkt 9 med de forngdne tilpasninger.

| tifeelde omfattet af punkt 10.1 og 10.2 skal Selskabet anmode en af Selskabet og War-
ranthaveren uafhaengig anerkendt statsautoriseret revisor om med bindende virkning for
Selskabet og Warranthaveren at beregne antallet af nye Warrants og foretage de ngdven-
dige tilpasninger af vilkarene for de nye Warrants saledes, at vaerdien af de nye Warrants
svarer til veerdien af Warrants. Revisors fastsaettelse af antallet af og vilkarene for de nye
Warrants skal ske i overensstemmelse med generelt anerkendte principper herfor.

Selskabet er i tilfeelde omfattet af punkt 10.1 og 10.2 forpligtet til at sende skriftlig medde-
lelse til Warranthaveren senest 10 hverdage efter offentligggrelse af fusions- eller spalt-
ningsplanen. Meddelelsen skal indeholde detaljerede oplysninger om konverteringen af
Warrants til nye Warrants, ligesom revisors fastsaettelse af antallet af og vilkarene for de
nye Warrants, jf. punkt 10.3, skal vedleegges i kopi.

OVERTAGELSESTILBUD
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Safremt der fremseettes overtagelsestilbud til Selskabets aktionaerer i henhold til veerdipa-
pirhandelsloven § 31 (eller senere regler som matte treede i stedet herfor), gives meddelel-
se herom til alle Warranthavere.

Efter meddelelse om overtagelsestilbud har Warranthaveren pligt at udnytte tildelte war-
rants inden 2 uger, medmindre salg af Warrants er omfattet af tilbuddet fra tiloudsgiver.

Safremt Warranthaveren ikke udnytter eller seelger tildelte Warrants efter pkt. 11.2, annul-
leres tildelte Warrants uden varsel og kompensation.

SKATTEMASSIGE FORHOLD

De skattemaessige konsekvenser for Warranthaveren ved tildelingen og udnyttelsen af
Warrants er Selskabet uvedkommende, og der kan ikke rejses krav mod Selskabet som
folge af skattekrav mod Warranthaveren.

OMKOSTNINGER

Alle omkostninger i forbindelse med udstedelsen af Warrants beskrevet i dette bilag samt
tildeling af Warrants beeres af Selskabet, bortset fra omkostninger til Warranthaverens
eventuelle radgiver.

AFGYRELSE AF TVISTER
Lovvalg

Vilkarene for udstedelse af Warrants efter dette bilag skal i enhver henseende veere under-
lagt dansk ret.

Forhandling og voldgift

Tvister, der opstar pa grund af eller i forbindelse med udstedelsen af Warrants efter dette
bilag, skal farst sgges lgst ved direkte forhandling.

Hvis en tvist ikke kan Igses ved direkte forhandling, er Selskabet og Warranthaveren hver
iseer berettiget til at kreeve tvisten afgjort endeligt og bindende ved voldgift ifglge "Regler
for behandling af sager ved Det Danske Voldgiftsinstitut (Danish Arbitration)".

Hver part i voldgiftssagen udpeger en voldgiftsmand, mens voldgiftsrettens formand ud-
naevnes af instituttet. Hvis en part ikke inden 30 dage efter at have indgivet eller modtaget
underretning om begaering om voldgift har udpeget en voldgiftsmand, udnaevnes ogsa
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denne af instituttet i overensstemmelse med ovenneaevnte regler. Ved enighed mellem par-
terne kan der i stedet udpeges én voldgiftsmand. Parterne retter i sa fald henvendelse til
preesidenten for Det Danske Voldgiftsinstitut, der udpeger voldgiftsmanden. Voldgiftsman-
den treeffer afggrelse i sagen i overensstemmelse med reglerne i retsplejeloven.

Voldgiftsretten er forpligtet til at sikre en effektiv behandling af eventuelle tvister. Ingen part
ma tildeles mere end 30 dage til at fremkomme med processkrifter, medmindre helt seerli-
ge og useaedvanlige forhold begrunder en leengere frist. Voldgiftsretten skal beramme sa-
gen efter udveksling af 4 processkrifter. Sagen skal berammes og afvikles inden for 60 da-
ge efter modtagelsen af det sidste processkrift, og voldgiftsrettens afggrelse skal foreligge
senest 30 dage herefter. Parterne er ved valg af advokater og voldgiftsmaend pligtige at
sikre, at de kan imgdekomme ovennaevnte tidsfrister, ligesom voldgiftsrettens formand skal
tilkendegive samme.

Aftalen er undergivet dansk ret og voldgiftssagen skal fares pa dansk. Voldgiftsretten skal
nedseettes i Kgbenhavn. Sagens behandling for Voldgiftsretten og Voldgiftsrettens kendel-
se skal ikke veere offentlig tilgeengelig.

Omkostningerne til Voldgiftsretten, herunder honorar til Rettens medlemmer, afholdes af
Selskabet, medmindre Voldgiftsretten beslutter andet. Sddan anden beslutning kan traef-
fes, safremt Voldgiftsretten finder det rimeligt, og skal treeffes i tilfeelde, hvor sagen er an-
lagt af Warranthaveren, og Warranthaverens krav er abenbart uberettiget.



Bilag 2: Tilmeldingsblanket til ordinser generalforsamling i Aqualife A/S, mandag d. 27. juni 2011 kl. 16.00.

Navn og adresse: Denne blanket returneres til:

Computershare A/S

Kongevejen 418
DK-2840 Holte

VP-kontonummer:

VP-kontonummer SKAL angives for at kunne identificere dig som aktioneer.

VP-kontonummeret er som hovedregel det samme som dit depotnummer. | visse tilfzelde bestar VP-kontonummeret af dit depot
nummer plus foranstillet identifikationsnummer pa dit pengeinstitut. Er du i tvivl, da kan du rette henvendelse til dit pengeinstitut.

Bestilling af adgangskort:

SAT KRYDS:
[ Jeg gnsker at deltage i generalforsamlingen og bestiller hermed adgangskort.
[ Jeg gnsker samtidig at bestille adgangskort til en ledsager/radgiver

Navn/adresse :

Tilmelding og bestilling af adgangskort kan ske ved returnering af denne blanket pr. post til Computershare A/S, Kongevejen 418, DK-
2840 Holte, pr. fax til 45 46 09 98 eller via Selskabets elektroniske aktionserportal, www.aqualife.nu/shareholder-portal.html. Be-
nytter du elektronisk tilmelding, far du gjeblikkelig bekreeftelse pa tilmeldingen. Tilmelding og bestilling af adgangskort skal veere
kommet frem senest 22. juni 2011 kl. 16.00.

Bemeerk at adgangskort bliver sendt efter registreringsdatoen som ligger en uge far generalforsamlingens afholdelse.

Dato Underskrift


http://www.aqualife.nu/shareholder-portal.html

Bilag 3: Brevstemme/Fuldmagt til ordinger generalforsamling i Aqualife A/S, mandag d. 27. juni 2011 kl. 16.00.

Hvis du ikke gnsker eller er forhindret i at deltage, har du mulighed for at afgive brevstemme eller give en anden fuldmagt til at repree-
sentere dig pa generalforsamlingen.

Navn og adresse: Denne blanket returneres til:

Computershare A/S

Kongevejen 418
DK-2840 Holte

VP-kontonummer:

VP-kontonummer SKAL angives for at kunne identificere dig som aktioneer.
VP-kontonummeret er som hovedregel det samme som dit depotnummer. | visse tilfzelde bestar VP-kontonummeret af dit depot
nummer plus foranstillet identifikationsnummer pa dit pengeinstitut. Er du i tvivl, da kan du rette henvendelse til dit pengeinstitut.

SAT KUN ET KRYDS:

[0 Jeg giver herved fuldmagt til formanden for bestyrelsen for Aqualife A/S med substitutionsret (ret til at indszette stedfortree-
der) til at stemme p& mine/vores vegne pa generalforsamlingen. eller

[0 Jeg giver herved fuldmagt til:

Navn og adresse
til at stemme pa mine/vores vegne pa generalforsamlingen. eller

[0 Afkrydsningsfuldmagt, nedenunder har jeg angivet hvorledes jeg gnsker at stemme pa generalforsamlingen,
Bemeerk at denne fuldmagt kun vil blive anvendt, hvis der fra anden side begeeres afstemning. Eller

[J Brevstemme, nedenunder har jeg angivet hvorledes jeg @nsker at stemme pé generalforsamlingen.
Bemeerk at brevstemmen ikke kan traekkes tilbage og at den tillige vil blive brugt i tilfaelde af sendringsforslag til dagsordens-
punkterne.

Afgives fuldmagten til bestyrelsen, vil din fuldmagt ved manglende afkrydsning blive anvendt til at stemme eller til at undlade at
stemme efter bestyrelsens skan.

Punkter pa dagsordenen for generalforsamlingen 27. juni 2011 (i forkortet form, det be- Bestyrelsens
meerkes, at den fulde dagsorden fremgar af indkaldelsen) FOR IMOD | UNDLAD anbefaling
2. Godkendelse af arsrapport med revisionspategning, herunder bestyrelseshonorar. For
3. Selskabets underskud for regnskabsaret 2010 overfgres til naeste ar. For
4. Bestyrelsen foreslar valg/genvalg af fglgende af Selskabets eksisterende bestyrel-
se;
Carsten Malby (genvalg) For
Erik Bresling (genvalg) For
Ole Andersen (genvalg) For
Jens Wittrup Willumsen (genvalg) For
Ole S. Johansson (valg) For
5. Genvalg af Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab For
6. Forslag om nedseettelse af aktiekapitalen For
7. Forslag om aendring af Selskabets vedteegter
Forslag om gendring af Selskabets tegningsregel For
Forslag om andring af Selskabets regler vedrgrende elektronisk kommunikati- For
on med aktioneererne
Forslag om aendring af aktiernes palydende For
8. Forhgjelse af Selskabets aktiekapital For
9. Forslag om udstedelse af warrants til bestyrelsens medlemmer For
10. Forslag om, at bestyrelsen bemyndiges til at udstede warrants til selskabets For
bestyrelse, direktion og medarbejdere
11. Bemyndigelse til anmeldelse af generalforsamlingens beslutninger For

Fremsendelse af brevstemme/fuldmagt kan kun ske ved returnering af denne blanket pr. post til Computershare A/S, Kongevejen

418, DK-2840 Holte, pr. fax til 45 46 09 98 eller via Selskabets elektroniske aktionaerportal, www.aqualife.nu/shareholder-portal.html.

Fuldmagter kan medbringes fysisk pa generalforsamlingen. Fremsendte fuldmagter og brevstemmer skal veere fremme senest 24.
juni 2011 kI. 16.00. Ved manglende angivelse af typen for fuldmagt/brevstemme, men ellers korrekt udfyldelse, vil blanketten blive

betragtet som en brevstemme (forudsat at aktiongeren har indlgst adgangskort).

Dato Underskrifte



http://www.aqualife.nu/shareholder-portal.html

