VEDTAGTER
FOR

AQUALIFE A/S
(CVR nr. 26 05 86 51)

Bilag 1: Warrantprogram for Selskabets bestyrelsesformand

Bilag 2: Warrantprogram for Selskabets direktgr
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NAVN

Selskabets navn er Aqualife A/S.

FORMAL
Selskabets formal er at udvikle, fremstille og markedsfgre miljgrigtige trans-

port- og logistiksystemer vedrgrende isaer fisk og skaldyr, samt dermed be-
slaegtet virksomhed.

AKTIEKAPITAL
Selskabets kapital udggr 24.435.728 kr.
Aktiekapitalen er ikke opdelt i aktieklasser.

Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.

AKTIER
Hver akties palydende er 0,1 kr.

Aktierne er omsatningspapirer. Der galder ingen indskrankninger i aktier-
nes omsaettelighed. Ingen aktier skal have seerlige rettigheder, og ingen ak-
tionaer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse.

Aktierne udstedes gennem Vaerdipapircentralen. De til vaerdipapirerne knyt-
tede rettigheder skal indberettes til Vaerdipapircentralen i henhold til gzel-
dende regler.

Aktierne skal lyde p& navn og skal noteres pa navn i Selskabets ejerbog. Sel-
skabets ejerbog fgres af Computershare A/S, Kongevejen 418, 2840 Holte,
der er valgt som ejerbogsfarer pd Selskabets vegne.

Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden frem til 31. december 2012 ad én el-
ler flere omgange, at forhgje aktiekapitalen i selskabet med aktier indtil no-
minelt DKK 150.000.000. Aktierne i kapitalforhgjelsen skal veere omsazet-
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ningspapirer. Aktierne skal lyde pa navn og vaere ligestillet med den besta-
ende kapital. Bestyrelsen er bemyndiget til helt eller delvist at fravige den
forholdsmaessige fortegningsret for bestdende aktionzerer i selskabslovens §
162, safremt aktietegningen sker til markedskurs.

Bestyrelsen kan vedtage de ngdvendige vedtaegtsandringer i forbindelse
med kapitalens forhgjelse.

Der skal efter kapitalforhgjelsen fortsat kun vaere én aktieklasse. De nye Ak-
tier er frit omsaettelige. Aktierne skal noteres pa navn i selskabets ejerbog.

GENERALFORSAMLING

Generalforsamlinger afholdes pa Selskabets hjemsted (som registreret i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsens IT- System) eller i Storkgbenhavn.

Alle generalforsamlinger indkaldes elektronisk med mindst 2 ugers og hgjest
4 ugers varsel. Indkaldelse sker ved e-mail til de aktionaerer, som under an-
givelse af deres e-mailadresse har fremsat begaering om at blive indkaldt til
generalforsamlinger. Indkaldelsen vil samtidigt blive offentliggjort i overens-
stemmelse med Selskabets interne regler til sikring af oplysningsforpligtel-
sernes overholdelse og ved indrykning pa& Selskabets hjemmeside. Ekstraor-
dinzer generalforsamling afholdes efter en generalforsamlingsbeslutning, be-
styrelsens beslutning, eller ndr det kraeves af Selskabets revisor, eller ndr det
til behandling af et bestemt emne skriftligt kraeves af aktionaerer, der ejer
mindst en tyvendedel af aktiekapitalen.

I indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsor-
den med angivelse af, hvilke emner der skal behandles p& generalforsamlin-
gen. Safremt der pa generalforsamlingen skal behandles forslag til ved-
teegtsaendringer, skal forslagets vaesentligste indhold angives i indkaldelsen.
Indkaldelsen til generalforsamlinger, hvor der skal traeffes beslutning efter
selskabslovens § 77, stk. 2, § 92, stk. 1 eller 5, eller § 107, stk. 1 eller 2,
skal indeholde den fulde ordlyd af forslaget til vedteegtsaendringer.

Senest 2 uger fgr generalforsamlingen skal dagsordenen og de fuldstaendige
forslag samt - for den ordinzere generalforsamlings vedkommende - 8rsrap-
port med revisorpategning ggres tilgaengelig for aktionaererne pa Selskabets
hjemmeside.

Ordinaere generalforsamlinger skal afholdes hvert &r inden udgangen af april
maned.

Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:
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1) Beretning om Selskabets virksomhed,

2) Foreleeggelse af arsrapport med revisionspategning til godkendelse,
herunder bestyrelseshonorar,

3) Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af underskud i
henhold til den godkendte arsrapport,

4) Valg af medlemmer til bestyrelsen, og
5) Valg af revisor.

Forhandlingerne pa generalforsamlingen ledes af en dirigent, der udpeges af
bestyrelsen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal vedrgrende emnernes behand-
ling, stemmeafgivning og resultatet heraf.

Generalforsamlingen treeffer beslutning ved simpelt stemmeflertal, medmin-
dre andet fglger af lovgivningen eller af Selskabets vedtaegter.

Et referat af generalforsamlingen indfgres i Selskabets forhandlingsprotokol.
Referatet skal underskrives af dirigenten og af bestyrelsens formand.

MO@DERET - STEMMERET

En aktioneers ret til at deltage i en generalforsamling og til at afgive stemme
fastsaettes i forhold til de aktier, aktionaeren besidder p& registreringsdatoen.
Registreringsdatoen liggeren uge f@gr generalforsamlingen. De aktier, den en-
kelte aktionaer besidder pa registreringsdatoen, opggres pa baggrund af no-
tering af aktionzerens kapitalejerforhold i ejerbogen samt meddelelse om
ejerforhold, som selskabet har modtaget med henblik pd indfgrsel i ejerbo-
gen, men som endnu ikke er indfgrt i ejerbogen. Enhver aktioneer, der er be-
rettiget til at deltage i generalforsamlingen, og som gnsker at deltage i en
generalforsamling, skal senest tre dage f@gr dens afholdelse anmode om et
adgangskort til generalforsamlingen.

P& generalforsamlingen giver hvert aktiebelgb pa 0,1 kr. én stemme.

BESTYRELSE

Til Selskabets bestyrelse vaelger generalforsamlingen mindst tre og hgjst syv
medlemmer.
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Bestyrelsesmedlemmer, som er valgt af generalforsamlingen, afgdr pa hvert
ars ordinaere generalforsamling, men kan genvaelges.

Ingen der er fyldt 70 8r, kan veelges til bestyrelsen. Et bestyrelsesmedlem
skal fratraede ved afslutningen af den fgrste ordinsere generalforsamling, ef-
ter bestyrelsesmedlemmet er fyldt 70 ar.

Bestyrelsen vaelger blandt sine medlemmer en formand.

Bestyrelsen traeffer beslutning ved simpelt stemmeflertal. I tilfeelde af stem-
melighed er formandens stemme afggrende.

Bestyrelsen traeffer ved en forretningsorden narmere bestemmelse om udfg-
relsen af sit hverv.

Bestyrelsesmedlemmerne oppebaerer et arligt honorar, hvis samlede stgrrel-
se skal fremga af arsrapporten for det pageaeldende 3ar.

Bestyrelsen kan meddele prokura, enkel eller kollektiv.

DIREKTION

Bestyrelsen ansaetter en direktion bestdende af 1-3 direktgrer. Hvis direktio-
nen bestdr af flere direktgrer, skal én af disse udnaevnes til administrerende
direktar.

TEGNINGSREGEL

Selskabet tegnes af bestyrelsens formand i forening med en direktgr, eller af
bestyrelsens formand i forening med et andet bestyrelsesmedlem, eller af en
direktgr i forening med 2 bestyrelsesmedlemmer eller af den samlede besty-
relse.

REVISOR

Selskabets arsrapport revideres af en statsautoriseret revisor.



10.2

11.0

11.1

12.0

12.1

12.2

12.3

13.0

13.1

Side 6

Revisor vaelges af den ordinzere generalforsamling for et ar ad gangen.

ARSRAPPORT

Selskabets regnskabsar er kalenderaret.

ELEKTRONISK KOMMUNIKATION

Selskabet anvender elektronisk dokumentudveksling samt elektronisk post i
sin kommunikation med aktioneererne i henhold til afsnit 12.2 og 12.3.

Indkaldelse af aktionzerer til ordinaer og ekstraordinaer generalforsamling, til-
sendelse af dagsorden, fuldstandige forslag, revideret arsrapport, regn-
skabsmeddelelser samt gvrige oplysninger fra selskabet til aktionaererne gg-
res tilgeengelige pa selskabets hjemmeside, www.aqualife.nu, og fremsendes
via e-mail til de af selskabets navnenoterede aktionaerer der har fremsat be-
gaering herom. Selskabet kan vaelge i stedet at anvende almindelig post,
men er ikke forpligtet hertil.

Eventuelle oplysninger om kravene til de anvendte systemer samt om frem-
gangsmaden i forbindelse med elektronisk kommunikation samt gvrige tekni-
ske oplysninger af betydning herfor vil kunne findes pa selskabets hjemme-
side.

WARRANTS

Selskabet kan indtil 1. juni 2016 efter bestyrelsens beslutning ad en eller fle-
re omgange udstede indtil 24.360.490 stk. warrants [af hvilke der er tildelt
14.661.437 og resterer 9.699.053] til direktion, medarbejdere eller til nogle
eller samtlige medlemmer af Selskabets bestyrelse, herunder bestyrelsens
formand, uden fortegningsret til Selskabets aktionaerer. Bestyrelsen fastsaet-
ter de naermere vilkar for warrants udstedt i henhold til denne bestemmelse,
herunder udnyttelseskursen, der kan vaere en favgrkurs. Ved udstedelse af
warrants efter denne bestemmelse, er bestyrelsen bemyndiget til at foretage
dertil hgrende kapitalforhgjelser pa indtil nominelt 2.436.049 kr. [af hvilke
der er tildelt nominelt 1.466.143,70 kr. og resterer nominelt 969.905,30 kr.]
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safremt tildelte warrants udnyttes. Selskabets aktionaerer har ikke forteg-
ningsret til de aktier der tegnes pa grundlag af de udstedte warrants. De nye
aktier skal vaere omsaetningspapirer, men noteres pa navn i Selskabets ejer-
bog, og skal have samme rettigheder og indskraenkninger som de hidtidige
aktier efter vedtaegterne. Ved udstedelse af warrants efter denne bestem-
melse, skal bestyrelsens beslutning indeholde de naermere vilkar i henhold til
selskabsloven § 169, stk. 2 og 3.

Selskabet har ved bestyrelsesbeslutning den 14. juli 2011 udstedt 9.774.291
stk. warrants til Selskabets bestyrelsesformand, Carsten Malby, der hver gi-
ver ret til tegning af én nye aktie @ 0,1 kr. til kurs 100, svarende til 0,1 kr.

pr. aktie, i perioden fra 1. juli 2012 til 1. juli 2015 pa de vilkar, der fglger af

bilag 1.

Bestyrelsen er bemyndiget til at gennemfgre den til udnyttelse af de i pkt.
13.2 beskrevne warrants hgrende kapitalforhgjelse, pa falgende vilkar:

1. Selskabets aktiekapital forhgjes med op til nominelt 977.429,10 kr.
ved kontant indskud ved udnyttelse af tildelte warrants, dog sdledes at
reguleringsmekanismerne i punkt 8 af bilag 1 til vedtaegterne, kan re-
sultere i et hgjere eller lavere belgb.

2. Aktierne skal have en nominel vaerdi p& 0,1 kr.

3. Tegningskursen skal veere kurs 100, svarende til 0,1 kr. pr. aktie.

4. De nye aktier giver ret til udbytte og andre rettigheder i Selskabet fra
datoen for registreringen af aktierne hos Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen.

5. Omkostninger ved kapitalforhgjelsen, der skal afholdes af Selskabet,
ansl3s til 30.000 kr. eksklusive moms.

6. Kapitalforhgjelsen tegnes af Carsten Malby.

7. Kapitalforhgjelsen skal tegnes og indbetales senest 1. juli 2015.

8. Der skal ikke gaelde nogen indskraenkninger i aktiernes omseaettelighed,
ingen aktier skal have saerlige rettigheder og ingen aktionaer skal vaere
forpligtet til at lade de nye aktier indlgse.

9. De nye aktier skal vaere omseetningspapirer.

10. De nye aktier skal lyde p& navn og noteres i Selskabets ejerbog."

Selskabet har ved bestyrelsesbeslutning den 14. juli 2011 udstedt 4.887.146
stk. warrants til direktgr i Aqualife A/S Erik Winther, der hver giver ret til
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tegning af én nye aktie & 0,1 kr. til kurs 100, svarende til 0,1 kr. pr. aktie, i
perioden fra 1. juli 2012 til 1. juli 2015 p& de vilkar, der folger af bilag 2.

13.5 Selskabet har i tillaeg til de generelle betingelser for udstedelsen af warrants
efter bilag 2, indgdet en individuel tildelingsaftale med Erik Winther, samt af-
givet arbejdsgivererklaering.

13.6 Ved udnyttelse af de tildelte warrants efter pkt. 13.4 er bestyrelsen er be-
myndiget til at gennemfgre den dertil hgrende kapitalforhgjelse, pa falgende
vilkar:

1. Selskabets aktiekapital forhgjes med op til nominelt 488.714,60 kr.
ved kontant indskud ved udnyttelse af tildelte warrants, dog sdledes at
reguleringsmekanismerne i punkt 9 af bilag 2 til vedtaegterne, kan re-
sultere i et hgjere eller lavere belgb.

2. Aktierne skal have en nominel vaerdi p& 0,1 kr.

3. Tegningskursen skal veere kurs 100, svarende til 0,1 kr. pr. aktie..

4. De nye aktier giver ret til udbytte og andre rettigheder i Selskabet fra
datoen for registreringen af aktierne hos Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen.

5. Omkostninger ved kapitalforhgjelsen, der skal afholdes af Selskabet,

ansl3s til 30.000 kr. eksklusive moms.

6. Kapitalforhgjelsen tegnes af Erik Winther.
7. Kapitalforhgjelsen skal tegnes og indbetales senest 1. juli 2015.
8. Der skal ikke gaelde nogen indskraenkninger i aktiernes omsaettelighed,

ingen aktier skal have saerlige rettigheder og ingen aktionaer skal vaere
forpligtet til at lade de nye aktier indlgse.

9. De nye aktier skal vaere omsaetningspapirer.

10. De nye aktier skal lyde p& navn og noteres i Selskabets ejerbog."

Saledes vedtaget pa Selskabets ordinaere generalforsamling 27. juni 2011, og tilrettet
ved bestyrelsesbeslutning om tildeling af warrants af 14. juli 2011.

---000000000---
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BILAG 1
TIL VEDTAGTERNE FOR AQUALIFE A/S, CVR-NR. 26 05 86 51

Vedrgrende vilkar for warrants udstedt til bestyrelsens formand
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BESLUTNINGEN

P& den ordinaere generalforsamling 27. juni 2011 i Aqualife A/S, CVR-nr. 26 05 86
51, Bagge Allé 5, 1. tv., 2970 Hgrsholm ("Selskabet") blev bestyrelsen bemyndiget
til p& naermere vilkar at treeffe beslutning om udstedelse af warrants i henhold til
vedtaegternes punkt 13.1.

Bestyrelsen har i den anledning truffet beslutning om udstedelse af indtil i alt
9.774.291 warrants (hver iseer en "Warrant" og samlet "Warrants"), der hver gi-
ver ret til at tegne 1 aktie i Selskabet a nominelt DKK 0,1, svarende til indtil i alt
nominelt DKK 977.429,10 nye aktier i Selskabet, dog sdledes at reguleringsme-
kanismerne i pkt. 8 kan resultere i et hgjere eller lavere belgb. Bestyrelsens be-
slutning er optaget i vedtaegternes pkt. 13.2.

Warrants udstedes til fordel for formanden for Selskabets bestyrelse, Carsten
Malby ("Warranthaveren"), idet fortegningsretten for Selskabets @gvrige kapital-
ejere er fraveget.

Bestyrelsen har samtidig truffet beslutning om de til udnyttelsen af Warrants hg-
rende vilkdr far kontante kapitalforhgjelser pd indtil i alt nominelt DKK
977.429,10, dog sdledes at reguleringsmekanismerne i punkt 8 kan resultere i et
hgjere eller lavere belgb, der er optaget i vedtaegternes pkt. 13.3.

Generalforsamlingen har fastsat fglgende naermere vilkar for tegning og udnyttelse af
Warrants samt for den dertil hgrende kapitalforhgjelse:

2.1

2.2

2.3

3.1

3.2

VEDERLAG, ANTAL OG TEGNINGSKURS

Warrants udstedes til fordel for Carsten Malby pd de naermere vilkdr der fremgar
af dette bilag.

Hver Warrant giver ret men ikke pligt til tegning af en aktie i Selskabet a nomi-
nelt DKK 0,1, til en tegningskurs pa 100 ("Tegningskursen"), svarende til DKK 0,1
pr. aktie.

Tegning sker ved kontant indskud, dog med undtagelse af situationer efter pkt.
4.3
UDNYTTELSE OG BORTFALD AF WARRANTS

Warrants kan udnyttes i perioden fra 1. juli 2012 og indtil 1. juli 2015 ("Udnyttel-
sesperioden").

Udnyttelse kan ske ad en eller flere gange i Udnyttelsesperioden, idet der skal ud-
nyttes minimum 200.000 Warrants ved hver udnyttelse, bortset fra ved udnyttelse
af alle udstedte warrants. I det omfang Warrants ikke er udnyttet inden for Udnyt-
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telsesperioden, annulleres Warrants automatisk uden varsel og kompensation.

Udnyttelsen af Warrants kan alene ske i tilladte handelsvinduer efter offentligggrel-
se af Selskabets arsrapport og halvarsrapport, jf. dog pkt 11, i henhold til de for le-
delsens handel med aktier i Selskabet til enhver tid gaeldende regler og i det om-
fang handel med Selskabets aktier i gvrigt kan ske.

Warranthaveren er kun berettiget til at udnytte tildelte warrants, safremt

(a) Warranthaveren ikke inden 1. juli 2012 har indgivet meddelelse om, at War-
ranthaveren gnsker at udtraede af Selskabets bestyrelse,

(b) Warranthaveren ikke inden 1. juli 2012 har indgivet meddelelse om, at War-
ranthaveren gnsker at treede tilbage som formand for Selskabets bestyrelse,

i hvilke tilfeelde tildelte Warrants annulleres uden varsel og uden kompensation.

Undtagelserne i pkt. 3.4(a) og (b) skal ikke gaelde, safremt Warranthaverens ud-
traeden eller tilbagetraeden skyldes, at Warranthaveren bliver uarbejdsdygtig som
fglge af alvorlig sygdom eller at Warranthaveren dgr.

PROCEDURE FOR UDNYTTELSE AF WARRANTS

Hvis Warranthaveren gnsker at udnytte Warrants, skal Warranthaveren give Sel-
skabet skriftlig meddelelse herom pad en tegningsliste, som Warranthaveren kan re-
kvirere pa Selskabets kontor. Meddelelsen skal veere behgrigt underskrevet af War-
ranthaveren og angive antallet af tegnede aktier og vaere Selskabet i haende senest
kl. 15.00 den sidste dag i Udnyttelsesperioden, jf. punkt 3.

Warranthaveren skal senest samtidig med meddelelsen om udnyttelsen af Warrants
("Udnyttelsen") overfgre tegningsbelgbet til Selskabet i overensstemmelse med Sel-
skabets naermere anvisninger.

Selskabet og Warranthaveren kan ved enighed herom aftale at differenceafregne
Warrants, herunder de naermere vilkar for differenceafregningen.

Udstedelse af aktier, som Warranthaveren har tegnet, skal (medmindre der sker

differenceafregning) ske inden 20 dage efter modtagelsen af meddelelse om udnyt-
telse af Warrants og Selskabets modtagelse af det fulde tegningsbelgb.

VILKAR FOR NYTEGNEDE AKTIER
For aktier udstedt p& baggrund af Warrants geelder fglgende:

(a) Giver ret til udbytte og andre rettigheder i Selskabet fra datoen for registre-
ring af aktierne hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
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(b) Ikke fortegningsret for gvrige aktionaerer til tegning af de nye aktier.

(c) Der skal ikke gaelde nogen indskrankninger i aktiernes omseettelighed, ingen
aktier skal have seerlige rettigheder og ingen aktionaer skal vaere forpligtet til
at lade de nye aktier indlgse.

(d) De nye aktier skal vaere omseetningspapirer.

(e) De nye aktier skal lyde pa navn og noteres i Selskabets ejerbog.

OKONOMISKE ASPEKTER

Warrants er et finansielt instrument, som ikke indebaerer garanti for gevinst i for-
bindelse med udnyttelsen. Warranthaveren patager sig ved udnyttelsen af War-
rants risikoen for at miste hele tegningsbelgbet, afhaengigt af udviklingen i Sel-
skabet.

OVERDRAGELSE AF WARRANTS

Warrants er personlige og kan ikke overdrages, herunder heller ikke ved gave el-
ler i forbindelse med bodeling, ligesom Warrants ikke kan ggres til genstand for
pantsaetning, udleeg eller kreditforfglgning. Warrants kan dog ga i arv til segtefael-
le/samlever og/eller livsarvinger eller indga i uskiftet bo.

Hvis domstolene uanset punkt 7.1 accepterer udlaeg eller anden form for kreditor-
forfglgning over for Warrants, har Selskabet ret men ikke pligt til at erhverve
Warrants til markedskurs, mod at kreditor modtager den relevante del af prove-
nuet.

Uanset bestemmelserne i punkt 7.1, kan Warranthaveren veelge at overdrage
Warrants til et af Warranthaveren 100% kontrolleret selskab. I givet fald skal en-
hver direkte eller indirekte andring af ejerkredsen i det 100% kontrollerede sel-
skab, dets datterselskaber og/eller ivaerksaettelse af likvidation skriftligt godken-
des af Selskabets bestyrelse. I tilfaelde af, at Warrants overdrages til et af War-
ranthaveren 100% kontrolleret selskab, skal betingelserne i dette bilag gzelde for
Selskabet, herunder bestemmelserne vedrgrende fortegningsret ved kapitalforhg-
jelse.

I tilfelde af kapitalforhgjelser i Selskabet tilbydes Warranthaveren alene forteg-
ningsret til nyudstedte aktier svarende til Warranthaverens eventuelle beholdning
af aktier i Selskabet, og ikke svarende til Warranthaverens beholdning af War-
rants. Fortegningsretten forudsaetter, at kapitalforhgjelsen ikke gennemfgres ved
en rettet emission, idet Selskabets vedtaegter og bestemmelserne i selskabsloven
finder anvendelse.
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REGULERING VED ANDRING AF SELSKABETS KAPITALFORHOLD

Hvis der gennemfgres visse zendringer i Selskabets kapitalforhold, skal der fore-
tages regulering af Tegningskursen og/eller antallet af aktier, som kan tegnes ved
udnyttelse af Warrants. Ved vurdering af, om der er sket andringer i Selskabets
kapitalforhold, tages der udgangspunkt i Selskabets nominelle kapital pd udste-
delsestidspunktet, p& DKK 24.360.490.

Der skal ske reduktion af Tegningskursen og/eller en forhgjelse af antallet af akti-
er, som kan tegnes ved udnyttelse af Warrants, hvis:

Der foretages kapitalforhgjelser i Selskabet til en kurs, der er lavere end mar-
kedskursen pa Selskabets aktier pd tidspunktet for kapitalforhgjelsen.

Selskabet udsteder Warrants, konvertible gaeldsbreve eller andre instrumenter,
der giver ret til tegning af aktier/anparter i Selskabet, til en kurs, der er lavere
end markedskursen pa Selskabets aktier pa tidspunktet for udstedelsen.

Selskabet udsteder fondsaktier til Selskabets eksisterende kapitalejere.

Selskabets aktiekapital nedsaettes til en kurs, der er hgjere end markedskursen
pd Selskabets aktier pd tidspunktet for kapitalnedsaettelsen.

Hvor Selskabet fusioneres (som ophgrende eller fortsaettende selskab i fusionen)
eller spaltes, og ombytningsforholdet i fusionen eller spaltningen ikke svarer til
markedsvaerdien.

Uanset punkt 8.2 skal der ikke ske en regulering af Warrants, hvis Selskabet ud-
steder aktier (herunder men ikke begraenset til ved udnyttelse af Warrants), War-
rants, konvertible geeldsbreve, aktieretter, gratis aktier eller lignende til medar-
bejdere, direktgrer og bestyrelsesmedlemmer i Selskabet eller selskaber, der er
koncernforbundne med Selskabet, herunder til en kurs, der ligger under mar-
kedskursen pa Selskabets aktier pd tidspunktet for beslutningen herom.

De i punkt 8.2 og 8.3 anfgrte andringer af Selskabets kapitalforhold er en ud-
temmende opregning af de tilfaelde, hvor der skal ske regulering af Warrants. Ved
alle andre aendringer af Selskabets kapitalforhold, skal der sdledes ikke ske regu-
lering af Warrants.

Safremt en af de i punkt 8.2 og 8.3 naevnte situationer indtraeder, skal Selskabet
anmode en af Selskabet og Warranthaveren uafhangig anerkendt statsautorise-
ret revisor om at beregne, om og i givet fald, i hvilket omfang der skal foretages
regulering af Warrants. Resultatet af revisors beregning skal sendes til Warrant-
haveren og Selskabet senest 10 dage efter, at revisors beregning foreligger.

Revisors beregning skal ske i overensstemmelse med anerkendte veerdiansaettel-
sesprincipper. Revisors beregning er endelig og bindende for Selskabet og War-
ranthaveren. Omkostningerne til revisor baeres af Selskabet.
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LIKVIDATION AF SELSKABET

Safremt der i Selskabet traeffes endelig beslutning om likvidation, skal Selskabet
senest 30 hverdage fgr gennemfgrelsen af likvidationen sende skriftlig meddelelse
til Warranthaveren om den planlagte likvidation.

Warranthaveren kan herefter, uanset det i punkt 3 og 4 anfgrte, ved skriftlig
meddelelse til Selskabet udnytte Warrants helt eller delvist, i en periode pa 10
hverdage efter modtagelse af Selskabets skriftlige meddelelse i henhold til punkt
9.1. Warranthaveren skal indbetale tegningsbelgbet senest 8 hverdage efter ud-
Igbet af den ekstraordinzere udnyttelsesperiode. De nye aktier udstedes 10 hver-
dage efter modtagelsen af tegningsbelgbet. Warrants, der ikke udnyttes i over-
ensstemmelse med ovenstaende, bortfalder automatisk uden nogen form for var-
sel eller kompensation. Safremt Selskabet ikke modtager tegningsbelgbet retti-
digt, bortfalder meddelelsen om udnyttelse af Warrants uden yderligere varsel.

KONVERTERING AF WARRANTS VED FUSIONER OG SPALTNINGER.

Safremt der i Selskabet traeffes endelig beslutning om fusion med Selskabet som
ophgrende selskab, skal Warrants automatisk konverteres til nye Warrants, der
giver ret til tegning af nye aktier i det fortsaettende selskab. De nye Warrants skal
have en vaerdi, der svarer til vaerdien af Warrants, og skal i gvrigt vaere pa vae-
sentligt samme vilkdr som Warrants. S3fremt det ikke er muligt at konvertere
Warrants til nye Warrants i det fortseettende selskab, skal Warranthaveren vare
berettiget til at udnytte Warrants pa de vilkar, der fglger af punkt 9 med de for-
ngdne tilpasninger.

Safremt der i Selskabet traeffes endelig beslutning om spaltning af Selskabet skal
Warrants automatisk konverteres til nye Warrants i de fortsaettende selskaber. De
nye Warrants skal have en vaerdi, der svarer til veerdien af Warrants, og skal i gv-
rigt veere pd vaesentligt samme vilkdr som Warrants. S&fremt det ikke er muligt
at konvertere Warrants til nye Warrants i de fortsaettende selskaber, skal War-
ranthaveren vaere berettiget til at udnytte Warrants p@ de vilkdr, der fglger af
punkt 9 med de forngdne tilpasninger.

I tilfaelde omfattet af punkt 10.1 og 10.2 skal Selskabet anmode en af Selskabet
og Warranthaveren uafhaengig anerkendt statsautoriseret revisor om med bin-
dende virkning for Selskabet og Warranthaveren at beregne antallet af nye War-
rants og foretage de ngdvendige tilpasninger af vilkarene for de nye Warrants s3-
ledes, at veerdien af de nye Warrants svarer til veerdien af Warrants. Revisors
fastsaettelse af antallet af og vilkdrene for de nye Warrants skal ske i overens-
stemmelse med generelt anerkendte principper herfor.

Selskabet er i tilfelde omfattet af punkt 10.1 og 10.2 forpligtet til at sende skrift-
lig meddelelse til Warranthaveren senest 10 hverdage efter offentligggrelse af fu-
sions- eller spaltningsplanen. Meddelelsen skal indeholde detaljerede oplysninger
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om konverteringen af Warrants til nye Warrants, ligesom revisors fastsaettelse af
antallet af og vilkarene for de nye Warrants, jf. punkt 10.3, skal vedleegges i kopi.

OVERTAGELSESTILBUD

Safremt der fremsaettes overtagelsestilbud til Selskabets aktionaerer i henhold til
veerdipapirhandelsloven § 31 (eller senere regler som matte treede i stedet her-
for), gives meddelelse herom til alle Warranthavere.

Efter meddelelse om overtagelsestilbud har Warranthaveren pligt at udnytte til-
delte warrants inden 2 uger uden hensyn til begransningerne i pkt. 3, medmin-
dre salg af Warrants er omfattet af tilbuddet fra tilbudsgiver.

Safremt Warranthaveren ikke udnytter eller szelger tildelte Warrants efter pkt.
11.2, annulleres tildelte Warrants uden varsel og kompensation.
SKATTEMASSIGE FORHOLD

De skattemaessige konsekvenser for Warranthaveren ved tildelingen og udnyttel-
sen af Warrants er Selskabet uvedkommende, og der kan ikke rejses krav mod
Selskabet som fglge af skattekrav mod Warranthaveren.

OMKOSTNINGER

Alle omkostninger i forbindelse med udstedelsen af Warrants beskrevet i dette bi-
lag samt tildeling af Warrants baeres af Selskabet, bortset fra omkostninger til
Warranthaverens eventuelle radgiver.

AFGORELSE AF TVISTER

Lovvalg

Vilkarene for udstedelse af Warrants efter dette bilag skal i enhver henseende
veere underlagt dansk ret.

Forhandling og voldgift

Tvister, der opstdr pa grund af eller i forbindelse med udstedelsen af Warrants ef-
ter dette bilag, skal fgrst sgges Igst ved direkte forhandling.

Hvis en tvist ikke kan Igses ved direkte forhandling, er Selskabet og Warrantha-
veren hver iszer berettiget til at kraeve tvisten afgjort endeligt og bindende ved
voldgift ifglge "Regler for behandling af sager ved Det Danske Voldgiftsinstitut
(Danish Arbitration)".
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Hver part i voldgiftssagen udpeger en voldgiftsmand, mens voldgiftsrettens for-
mand udnavnes af instituttet. Hvis en part ikke inden 30 dage efter at have ind-
givet eller modtaget underretning om begaering om voldgift har udpeget en vold-
giftsmand, udnaevnes ogsd denne af instituttet i overensstemmelse med oven-
naevnte regler. Ved enighed mellem parterne kan der i stedet udpeges én vold-
giftsmand. Parterne retter i sa fald henvendelse til preesidenten for Det Danske
Voldgiftsinstitut, der udpeger voldgiftsmanden. Voldgiftsmanden treeffer afggrelse
i sagen i overensstemmelse med reglerne i retsplejeloven.

Voldgiftsretten er forpligtet til at sikre en effektiv behandling af eventuelle tvister.
Ingen part ma tildeles mere end 30 dage til at fremkomme med processkrifter,
medmindre helt sarlige og usaedvanlige forhold begrunder en laengere frist. Vold-
giftsretten skal beramme sagen efter udveksling af 4 processkrifter. Sagen skal
berammes og afvikles inden for 60 dage efter modtagelsen af det sidste proces-
skrift, og voldgiftsrettens afggrelse skal foreligge senest 30 dage herefter. Parter-
ne er ved valg af advokater og voldgiftsmaand pligtige at sikre, at de kan imgde-
komme ovennaevnte tidsfrister, ligesom voldgiftsrettens formand skal tilkendegive
samme.

Aftalen er undergivet dansk ret og voldgiftssagen skal fgres pa dansk. Voldgifts-
retten skal nedsaettes i Kgbenhavn. Sagens behandling for Voldgiftsretten og
Voldgiftsrettens kendelse skal ikke vaere offentlig tilgaengelig.

Omkostningerne til Voldgiftsretten, herunder honorar til Rettens medlemmer, af-
holdes af Selskabet, medmindre Voldgiftsretten beslutter andet. S&dan anden be-
slutning kan treeffes, sdfremt Voldgiftsretten finder det rimeligt, og skal treeffes i
tilfeelde, hvor sagen er anlagt af Warranthaveren, og Warranthaverens krav er
dbenbart uberettiget.
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BILAG 2
til vedtaegterne for Aqualife A/S, CVR-nr. 26 05 86 51

Warrantprogram vedrgrende vilkar for warrants udstedt til selskabets direktgr
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1 BESLUTNINGEN

1.1 P& den ordinaere generalforsamling 27. juni 2011 i Aqualife A/S, CVR-nr. 26 05 86
51, Bagge Allé 5, 1. tv., 2970 Hgrsholm ("Selskabet") blev bestyrelsen bemyndiget
til p& naermere vilkar at treeffe beslutning om udstedelse af warrants i henhold til
vedtaegternes punkt 13.1.

1.2 Bestyrelsen har pa baggrund heraf truffet beslutning om udstedelse af 4.887.146
warrants (hver isaer en "Warrant" og samlet "Warrants"), der hver giver ret til at
tegne 1 aktie i Selskabet a nominelt DKK 0.1, svarende til indtil i alt nominelt
DKK 488.714,60 nye aktier i Selskabet, dog sdledes at reguleringsmekanismerne
i punkt 10 kan resultere i et hgjere eller lavere belgb.

1.3 Warrants udstedes til fordel Selskabets direktgr, Erik Winther ("Warranthave-
ren"), idet fortegningsretten for Selskabets gvrige kapitalejere er fraveget.

1.4 Bestyrelsen har samtidig truffet beslutning om de til Warrants hgrende kontante
kapitalforhgjelser pa indtil i alt nominelt DKK 488.714,60, dog saledes at regule-
ringsmekanismerne i punkt 10 kan resultere i et hgjere eller lavere belgb.

1.5 Der indgds individuel tildelingsaftale med Warranthaveren (“Tildelingsaftalen”).
Vilkarene i dette generelle warrantprogram ("Warrantprogrammet") kan fraviges
ved saerskilte bestemmelser i Tildelingsaftalen. En tilsidesaettelse i Tildelingsaft-
alen af enkelte vilkdr i Warrantprogrammet skal ikke anses for en tilsidesaettelse
af samtlige vilkdr i Warrantprogrammet.

Bestyrelsen har fastsat fglgende naermere vilkar for tegning og udnyttelse af Warrants
samt for den dertil hgrende kapitalforhgjelse:

2 VEDERLAG, ANTAL OG TEGNINGSKURS

2.1 Tildeling af Warrants samt de naermere vilkar for tildelingen sker ved indg3else af
Tildelingsaftalen.

2.2 Hver Warrant giver ret men ikke pligt til tegning af en aktie i Selskabet a nomi-
nelt DKK 0,1, til en tegningskurs, der er fastsat i Tildelingsaftalen ("Tegningskur-
sen").

3 UDNYTTELSE AF WARRANTS
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Warrants kan udnyttes i perioden fra tildelingstidspunktet og indtil 1. juli 2015
("Udnyttelsesperioden"), i overensstemmelse med procedurebestemmelserne i
punkt 3 og 4 samt vilkarene i Tildelingsaftalen.

Udnyttelse kan ske ad en eller flere gange i Udnyttelsesperioden i overensstemmel-
se med vilkdrene i Tildelingsaftalen, idet der skal udnyttes minimum 200.000 War-
rants ved hver udnyttelse, bortset fra ved udnyttelse af alle udstedte warrants. I
det omfang Warrants ikke er udnyttet inden for Udnyttelsesperioden, annulleres ik-
ke udnyttede Warrants automatisk uden varsel og kompensation.

Udnyttelsen af Warrants kan alene ske i tilladte handelsvinduer efter offentligggrel-
se af Selskabets arsrapport og halvarsrapport, jf. dog pkt. 12, i henhold til de for di-
rektion og medarbejderes handel med aktier i Selskabet til enhver tid geeldende
regler og i det omfang handel med Selskabets aktier i gvrigt kan ske.

I tilfaelde af, at Warranthaverens ansaettelsesforhold ophgrer, vil Warranthaveren
under visse omstaendigheder miste retten til fremtidige tildelinger, ligesom retten til
at udnytte allerede tildelte Warrants under samme omstaendigheder vil bortfalde, jf.
pkt. 6 nedenfor.

PROCEDURE FOR UDNYTTELSE AF WARRANTS

Hvis Warranthaveren gnsker at udnytte Warrants, skal Warranthaveren give Sel-
skabet skriftlig meddelelse herom pad en tegningsliste, som Warranthaveren kan re-
kvirere pa Selskabets kontor. Meddelelsen skal veere behgrigt underskrevet af War-
ranthaveren og angive antallet af tegnede aktier og vaere Selskabet i haande senest
kl. 15.00 den sidste dag i den relevante udnyttelsesperiode, jf. punkt 3.

Warranthaveren skal senest samtidig med meddelelsen om udnyttelsen af Warrants
overfgre tegningsbelgbet til Selskabet i overensstemmelse med Selskabets naerme-
re anvisninger.

Selskabet og Warranthaveren kan ved enighed herom aftale at differenceafregne
Warrants, herunder de nsermere vilkar for differenceafregningen.

Udstedelse af aktier, som Warranthaveren har tegnet, skal (medmindre der sker

differenceafregning) ske inden 20 dage efter modtagelsen af meddelelse om udnyt-
telse af Warrants og Selskabets modtagelse af det fulde tegningsbelgb.

VILKAR FOR NYTEGNEDE AKTIER
For aktier udstedt pd baggrund af Warrants gaelder fglgende:

(f) Giver ret til udbytte og andre rettigheder i Selskabet fra datoen for registre-
ring af aktierne hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
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(g9) Ikke fortegningsret for gvrige aktionaerer til tegning af de nye aktier.

(h) Der skal ikke gaelde nogen indskrankninger i aktiernes omseettelighed, ingen
aktier skal have seerlige rettigheder og ingen aktionaer skal vaere forpligtet til
at lade de nye aktier indlgse.

(i) De nye aktier skal vaere omseetningspapirer.

(i) De nye aktier skal lyde pa navn og noteres i Selskabets ejerbog.

WARRANTHAVERENS FRATRADEN

I fglgende situationer ("Good Leaver" situationer) bevarer Warranthaveren retten
til at udnytte allerede tildelte Warrants til tegning af aktier i Selskabet pd de vil-
kar, som fremgar af Warrantprogrammet samt Tildelingsaftalen:

a. Warranthaveren opsiges af Selskabet, uden at dette skyldes den pdgeeldendes
egne forhold.

b. Warranthaveren fratraeder, fordi denne nar den alder, der geelder for tilbage-
treekning fra det padgaeldende hverv eller fra Selskabet.

c. Warranthaveren fratraeder, fordi Warranthaveren kan oppebaere folkepension
eller anden alderspension fra Selskabet.

d. Warranthaveren afgdr ved dgden eller invalideres.

e. Warranthaveren selv berettiget fratraeder sin stilling som fglge af vaesentlig
misligholdelse fra Selskabets side.

Medmindre andet fremgar af Tildelingsaftalen, bortfalder endnu ikke tildelte War-
rants, idet Warranthaveren dog er berettiget til at fa tildelt en forholdsmaessig del
af de Warrants, der ville have veeret ret til efter aftale eller saedvane, hvis War-
ranthaveren fortsat havde vaeret ansat i Selskabet ved regnskabsarets afslutning
eller pd tidspunktet for afslutningen af en pa fratraedelsestidspunktet igangvae-
rende optjeningsperiode.

I fglgende situationer ("Bad Leaver" situationer) bortfalder tildelte Warrants au-
tomatisk og uden varsel eller kompensation, ligesom retten til tildelinger efter an-
seettelsesforholdets ophgr bortfalder:

a. Warranthaveren berettiget bortvises eller opsiges af Selskabet pd grund af
vaesentlig misligholdelse.

b. Warranthaveren selv opsiger sin stilling, uden at dette skyldes alvorlig syg-
dom eller at Selskabet vaesentligt har misligholdt sine forpligtelser.
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Ved fratraeden forstas det tidspunkt, hvortil Warranthaveren modtager vederlag
fra Selskabet, uanset om Warranthaveren ophgrer med at fungere pa et tidligere
tidspunkt.

OVERDRAGELSE AF WARRANTS

Warrants er personlige og kan, medmindre andet er aftalt i Tildelingsaftalen, ikke
overdrages, herunder heller ikke ved gave eller i forbindelse med bodeling, lige-
som Warrants ikke kan ggres til genstand for pantszetning, udlaeg eller kreditfor-
felgning. Warrants kan dog ga i arv til segtefaelle/samlever og/eller livsarvinger
eller indgd i uskiftet bo.

Hvis domstolene uanset punkt 7.1 accepterer udlaeg eller anden form for kreditor-
forfglgning over for Warrants, har Selskabet ret men ikke pligt til at erhverve
Warrants til markedskurs, mod at kreditor modtager den relevante del af prove-
nuet.

FORTEGNINGSRET VED KAPITALFORH@JELSE

I tilfeelde af kapitalforhgjelser i Selskabet tilbydes Warranthaveren alene forteg-
ningsret til ny udstedte aktier i overensstemmelse med bestemmelserne i sel-
skabsloven, svarende til Warranthaverens eventuelle beholdning af aktier i Sel-
skabet, og ikke svarende til Warranthaverens beholdning af Warrants.

REGULERING VED ANDRING AF SELSKABETS KAPITALFORHOLD

Hvis der gennemfgres visse andringer i Selskabets kapitalforhold, skal der fore-
tages regulering af Tegningskursen og/eller antallet af aktier, som kan tegnes ved
udnyttelse af Warrants. Ved vurdering af, om der er sket andringer i Selskabets
kapitalforhold, tages der udgangspunkt i Selskabets nominelle kapital pa tids-
punktet for indgdelsen af Tildelingsaftalen.

Der skal ske reduktion af Tegningskursen og/eller en forhgjelse af antallet af akti-
er, som kan tegnes ved udnyttelse af Warrants, hvis:

Der foretages kapitalforhgjelser i Selskabet til en kurs, der er lavere end mar-
kedskursen pa Selskabets aktier pa tidspunktet for kapitalforhgjelsen.

Selskabet udsteder Warrants, konvertible galdsbreve eller andre instrumenter,
der giver ret til tegning af aktier i Selskabet, til en kurs, der er lavere end mar-

kedskursen pa Selskabets aktier pa tidspunktet for udstedelsen.

Selskabet udsteder fondsaktier til Selskabets eksisterende kapitalejere.
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Selskabets aktiekapital nedseettes til en kurs, der er hgjere end markedskursen
pa Selskabets aktier pd tidspunktet for kapitalnedsaettelsen.

Selskabet foretager udbytteudlodninger, enten ordinaere eller ekstraordinzere, der
overstiger driftsresultat i Selskabet i perioden fra begyndelsen af det regnskabs-
ar, hvor Tildelingsaftalen er indgaet.

Hvor Selskabet fusioneres (som ophgrende eller fortsaettende selskab i fusionen)
eller spaltes, og ombytningsforholdet i fusionen eller spaltningen ikke svarer til
markedsveardien.

Uanset punkt 8.2 skal der ikke ske en regulering af Warrants, hvis Selskabet ud-
steder aktier (herunder men ikke begrzenset til ved udnyttelse af Warrants), war-
rants, konvertible galdsbreve, aktieretter, gratisaktier eller lignende til medar-
bejdere, direktgrer og bestyrelsesmedlemmer i Selskabet eller selskaber, der er
koncernforbundne med Selskabet, herunder til en kurs, der ligger under mar-
kedskursen pa Selskabets aktier pd tidspunktet for beslutningen herom.

De i punkt 8.2 og 8.3 anfgrte sendringer af Selskabets kapitalforhold er en ud-
temmende opregning af de tilfaelde, hvor der skal ske regulering af Warrants. Ved
alle andre andringer af Selskabets kapitalforhold, skal der sdledes ikke ske regu-
lering af Warrants.

Safremt en af de i punkt 8.2 og 8.3 naevnte situationer indtraeder, skal Selskabet
anmode en af Selskabet og Warranthaveren uafhaengig anerkendt statsautorise-
ret revisor om at beregne, om og i givet fald, i hvilket omfang der skal foretages
regulering af Warrants. Resultatet af revisors beregning skal sendes til Warrant-
haveren og Selskabet senest 10 dage efter, at revisors beregning foreligger.

Revisors beregning skal ske i overensstemmelse med anerkendte vaerdiansaettel-
sesprincipper. Revisors beregning er endelig og bindende for Selskabet og War-
ranthaveren. Omkostningerne til revisor baeres af Selskabet.

LIKVIDATION AF SELSKABET

Safremt der i Selskabet traeffes endelig beslutning om likvidation, skal Selskabet
senest 30 hverdage fgr gennemfgrelsen af likvidationen sende skriftlig meddelelse
til Warranthaveren om den planlagte likvidation.

Warranthaveren kan herefter, uanset det i punkt 3 og 4 anfgrte, ved skriftlig
meddelelse til Selskabet udnytte Warrants helt eller delvist, i en periode pd 10
hverdage efter modtagelse af Selskabets skriftlige meddelelse i henhold til punkt
10.1. Warranthaveren skal indbetale tegningsbelgbet senest 8 hverdage efter ud-
Igbet af den ekstraordinaere udnyttelsesperiode. De nye aktier udstedes 10 hver-
dage efter modtagelsen af tegningsbelgbet. Warrants, der ikke udnyttes i over-
ensstemmelse med ovenstdende, bortfalder automatisk uden nogen form for var-
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sel eller kompensation. Safremt Selskabet ikke modtager tegningsbelgbet retti-
digt, bortfalder meddelelsen om udnyttelse af Warrants uden yderligere varsel.

KONVERTERING AF WARRANTS VED FUSIONER OG SPALTNINGER

Safremt der i Selskabet traeffes endelig beslutning om fusion med Selskabet som
ophgrende selskab, skal Warrants automatisk konverteres til nye warrants, der
giver ret til tegning af nye aktier i det fortsaettende selskab. De nye warrants skal
have en vaerdi, der svarer til vaerdien af Warrants, og skal i gvrigt vaere pa vee-
sentligt samme vilkdr som Warrants. S&fremt det ikke er muligt at konvertere
Warrants til nye warrants i det fortsaettende selskab, skal Warranthaveren veere
berettigede til at udnytte Warrants pa de vilkar, der folger af punkt 11 med de
forngdne tilpasninger.

Safremt der i Selskabet traeffes endelig beslutning om spaltning af Selskabet, skal
Warrants automatisk konverteres til nye warrants i de fortszettende selskaber. De
nye warrants skal have en vaerdi, der svarer til vaerdien af Warrants, og skal i gv-
rigt veere pa vaesentligt samme vilkar som Warrants. S&fremt det ikke er muligt
at konvertere Warrants til nye warrants i de fortsaettende selskaber, skal War-
ranthaverne vaere berettigede til at udnytte Warrants pa de vilkdr, der fglger af
punkt 11 med de forngdne tilpasninger.

I tilfaelde omfattet af punkt 11.1 og 11.2 skal Selskabet anmode en af Selskabet
og Warranthaveren uafhaengig anerkendt statsautoriseret revisor om med bin-
dende virkning for Selskabet og Warranthaveren at beregne antallet af nye war-
rants og foretage de ngdvendige tilpasninger af vilkarene for de nye warrants sa-
ledes, at veerdien af de nye warrants svarer til vaerdien af Warrants. Revisors
fastsaettelse af antallet af og vilkarene for de nye warrants skal ske i overens-
stemmelse med generelt anerkendte principper herfor.

Selskabet er i tilfaelde omfattet af punkt 11.1 og 11.2 forpligtet til at sende skrift-
lig meddelelse til Warranthaveren senest 10 hverdage efter offentligggrelse af fu-
sions- eller spaltningsplanen. Meddelelsen skal indeholde detaljerede oplysninger
om konverteringen af Warrants til nye warrants, ligesom revisors fastseettelse af
antallet af og vilkarene for de nye Warrants, jf. punkt 12.4, skal vedleegges i kopi.

OVERTAGELSESTILBUD

Safremt der fremsaettes overtagelsestilbud til Selskabets aktionaerer i henhold til
veerdipapirhandelsloven § 31 (eller senere regler som matte treede i stedet her-
for), gives meddelelse herom til Warranthaveren.

Efter meddelelse om overtagelsestilbud har Warranthaveren pligt at udnytte til-
delte warrants inden 2 uger, medmindre salg af Warrants er omfattet af tilbuddet
fra tilbudsgiver.
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Safremt Warranthaveren ikke udnytter eller szelger tildelte Warrants efter pkt.
12.2, annulleres tildelte Warrants uden varsel og kompensation.

SKATTEMASSIGE FORHOLD

De skattemaessige konsekvenser for Warranthaveren ved tildelingen og udnyttel-
sen af Warrants er Selskabet uvedkommende, og der kan ikke rejses krav mod
Selskabet som fglge af skattekrav mod Warranthaveren.

Reglerne i ligningslovens § 7 H kan finde anvendelse, hvis dette seerskilt er aftalt
mellem Selskabet og den enkelte Warranthaver i Tildelingsaftalen. Punkt 14.1 fin-
der i givet fald tilsvarende anvendelse, og der kan fglgelig ikke rejses noget krav
mod Selskabet for det tilfaelde, at forudsaetningerne for beskatning efter lignings-
lovens § 7 H enten ikke er til stede eller efterfglgende bortfalder.

OMKOSTNINGER

Alle omkostninger i forbindelse med etableringen af Warrantprogrammet og tilde-
ling af Warrants ved indgaelse af Tildelingsaftalen baeres af Selskabet.

AFGORELSE AF TVISTER
Lovvalg

Warrantprogrammet og Tildelingsaftalen skal i enhver henseende vare underlagt
dansk ret.

Forhandling og voldgift

Tvister, der opstar p& grund af eller i forbindelse med Warrantprogrammet og Til-
delingsaftalen, skal fgrst sgges Igst ved direkte forhandling.

Hvis en tvist ikke kan Igses ved direkte forhandling, er Selskabet og Warrantha-
veren hver isaer berettiget til at kraeve tvisten afgjort endeligt og bindende ved
voldgift ifglge "Regler for behandling af sager ved Det Danske Voldgiftsinstitut
(Danish Arbitration)".

Hver part i voldgiftssagen udpeger en voldgiftsmand, mens voldgiftsrettens for-
mand udnavnes af instituttet. Hvis en part ikke inden 30 dage efter at have ind-
givet eller modtaget underretning om begaering om voldgift har udpeget en vold-
giftsmand, udnaevnes ogsd denne af instituttet i overensstemmelse med oven-
naevnte regler. Ved enighed mellem parterne kan der i stedet udpeges én vold-
giftsmand. Parterne retter i sa fald henvendelse til preesidenten for Det Danske
Voldgiftsinstitut, der udpeger voldgiftsmanden. Voldgiftsmanden treeffer afggrelse
i sagen i overensstemmelse med reglerne i retsplejeloven.



15.2.4

15.2.5

15.2.6

Side 28

Voldgiftsretten er forpligtet til at sikre en effektiv behandling af eventuelle tvister.
Ingen part ma tildeles mere end 30 dage til at fremkomme med processkrifter,
medmindre helt saerlige og usaedvanlige forhold begrunder en laengere frist. Vold-
giftsretten skal beramme sagen efter udveksling af 4 processkrifter. Sagen skal
berammes og afvikles inden for 60 dage efter modtagelsen af det sidste proces-
skrift, og voldgiftsrettens afggrelse skal foreligge senest 30 dage herefter. Parter-
ne er ved valg af advokater og voldgiftsmaend pligtige at sikre, at de kan imgde-
komme ovennaevnte tidsfrister, ligesom voldgiftsrettens formand skal tilkendegive
samme.

Aftalen er undergivet dansk ret og voldgiftssagen skal fores pd dansk. Voldgifts-
retten skal nedsaettes i Kgbenhavn. Sagens behandling for Voldgiftsretten og
Voldgiftsrettens kendelse skal ikke vaere offentlig tilgaengelig.

Omkostningerne til Voldgiftsretten, herunder honorar til Rettens medlemmer, af-
holdes af Selskabet, medmindre Voldgiftsretten beslutter andet. S&dan anden be-
slutning kan traeffes, safremt Voldgiftsretten finder det rimeligt, og skal treeffes i
tilfeelde, hvor tvisten opstar i forbindelse med anseettelsesforholdets ophgr, og
ophgret er fordrsaget af Warranthaverens vaesentlige misligholdelse, eller hvor
sagen er anlagt af Warranthaveren, og Warranthaverens krav er abenbart uberet-
tiget.



