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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2010 for Aqualife A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2010.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgrsholm, den 10. juni 2011

Direktion

Erik Winther
direktgr

Bestyrelse

Carsten Malby Ole Andersen Jes Christian Wibroe @stergaard
formand

Jens Wittrup Willumsen Erik Bresling
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Den uafhaengige revisors pategning

Til aktionzererne i Aqualife A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Aqualife A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2010 omfattende anvendt
regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller,
der er relevante for at udarbejde og aflegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig
regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmessige skgn, som er rimelige efter omstendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt vores revi-
sion i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraver, at vi lever op til etiske krav samt
planlegger og udfgrer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfgrt i arsregnskabet.
De valgte handlinger afh@nger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vasentlig fejlinformation
i arsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og afleeggelse af et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke med
det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udgvede regnskabs-
messige skgn er rimelige samt en vurdering af den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2010 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger om forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion henviser vi til ledelsesberetningen, primert afsnit 1 og 5, hvoraf fremgar,
at selskabet i juni 2011 har optaget lan pa 14 mio. kr., der forventes konverteret til aktiekapital, og at ledelsen vurde-
rer, at selskabet herefter vil have den tilstraekkelige likviditet til radighed for regnskabsaret 2011. Med baggrund heri
er arsregnskabet aflagt under forudsatning om fortsat drift. Endvidere beskrives, at selskabet efter sommeren 2011
vil sgge gennemfgrt en kapitaludvidelse som grundlag for selskabets langsigtede udvikling.
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Den uafhaengige revisors pategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redeggrelse i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelses-
beretningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet.

Kgbenhavn, den 10. juni 2011

Deloitte

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Jens Sejer Pedersen Torben Mortensen
statsautoriseret revisor registreret revisor
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Aqualifes idégrundlag

Aqualife A/S er holdingselskab i Aqualife-gruppen, hvori yderligere indgar et antal datterselskaber i Danmark og et

associeret selskab i Nova Scotia, Canada.

Aqualife opererer globalt. Selskabet er pioner inden for cleantech logistiklgsninger til den globale fiskeindustri.
Aqualife har udviklet et patenteret logistiksystem, der muligggr s@transport af levende akvatiske dyr (skal-/krebsdyr,
blgddyr) over lange afstande, fx mellem verdensdele. Herved bliver det muligt for leverandgrer af friske akvatiske
dyr at markedsfgre disse globalt pa et gkonomisk og miljgmessigt attraktivt grundlag. Lgsningen er miljgmeessigt

skansom og beredygtig, da den erstatter luftfragt med sgfragt.

Det globale marked for skaldyr er omfattende og i hgj vaekst, hvilket primart skyldes vaksten i den globale akva-
kultur og omlaegningen fra vildtfiskeri til opdrat. Den globale skaldyrsindustri udmerker sig samtidig ved, at pris-
forskellen i forbrugerleddet mellem et produkt i frossen og fersk udgave er pa flere hundrede procent. Dette skyldes,
at skaldyr indtil nu kun har kunnet fragtes levende over lange afstande, hvis det skete med fly. Sgtransport over

leengere afstande har kun varet mulig for frosne produkter.

Aqualife-transportsystemet er baseret pa specialbyggede tanke, som transporteres i ombyggede 40 fods kglecontai-
nere. Hver enkelt tank udggr et stabilt, lukket akvatisk miljg. De vandfyldte tanke pafyldes levende akvatiske dyr,
som under transporten holdes i en dvaletilstand gennem en Igbende styring af en reekke parametre, fx temperatur,
vandcirkulation, iltning og koncentration af forskellige affaldsstoffer. Dyrene transporteres saledes i deres naturlige

omgivelser.

Transporterne skal forega i sgkorridorer mellem en afskibningsterminal og en modtageterminal, de sakaldte Aqua-
ports. Med ferdigggrelsen i juni 2011 af en Aquaport i Nova Scotia, Canada, og den i 2010 etablerede Aquaport i
Urk, Holland vil den forste korridor vere driftsklar.

Grundlaget for Aqualife blev skabt i 2002 pa Dansk Skaldyrcenter, som Aqualifes senere stiftere assisterede som
konsulenter. Det vurderedes, at der var et voksende behov for et globalt logistiksystem for ferske produkter. Herefter
blev der sammensat et hold af biologer, der udviklede en fgrste version af systemet, hvor en reekke tekniske og bio-

logiske principper blev afprgvet og dokumenteret.

I 2005 tradte Maersk Line ind i projektet, og Aqualife blev stiftet. Efterfglgende har Maersk veret engageret i de-
sign og fremstilling af de specialbyggede containere og tanke, der indgér i logistiksystemet. Det tette samarbejde
med Maersk Line vil vare understgttende for udviklingen af transportkorridorer, og for udbredelsen af kendskabet

til Aqualife.
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Ledelsesberetning

1. Arets resultater

2010 var et udfordrende ar for Aqualife-koncernen - i et omfang, sa koncernen i gjeblikket er under re-
konstruktion.

Ved arets begyndelse var det forventet, at selskabets logistiksystem ville blive implementeret i kommer-
cielt omfang. Herunder var det planen, at to Aquaports i henholdsvis Urk, Holland og Nova Scotia, Ca-
nada skulle idriftsettes og rutinemeassige transporter etableres mellem disse, saledes at Aqualife-

koncernen herved ville realisere omsatning og indtjening fra regnskabsaret 2010.

Det ma imidlertid konstateres, at selv om der er gjort fremskridt, har aret veeret praeget af vaesentlige for-
sinkelser i gennemfgrelsen af alle de planlagte aktiviteter til kommercialisering. Konsekvenserne har ve-
ret, at der ikke er realiseret indteegter af betydning, samtidig med at der har mattet atholdes vasentlige
ekstraomkostninger. Aqualife-gruppen har yderligere lidt tab pa et transportsamarbejde, der blev etableret
med en ny kunde. Og endelig er opferelsen af Aquaporten i Urk, Holland lanefinansieret. Konsekvensen
af disse forhold er, at gruppens bankgeld er blevet vaesentligt forgget gennem aret, og at den forventede

opbygning af fragtomsatningen er udeblevet.

En kapitaltilfgrsel i december 2010, hvor der gennem en rettet emission blev indskudt kontant 5.452 t.kr.
som egenkapital, har pa baggrund af den efterfglgende udvikling vist sig ikke at vaere tilstraekkelig til at
sikre driften fremover eller til at honorere gruppens forpligtelser pa kort sigt.

I selskabsmeddelelserne nr. 1/2011 og 2/2011 til NASDAQ OMX First North i foraret 2011 konstateredes
det, at selskabets forretningsmassige situation var praeget af en raekke usikkerheder, blandt andet de oven-
for omtalte forhold, og at gruppens likviditet var anstrengt og utilstreekkelig til, at forretningsplanen kun-
ne realiseres. Disse forhold gjorde, at der var behov for en reekke betydelige @ndringer i bade de finan-
sielle og forretningsmassige samarbejdsrelationer for at give grundlag for en fortsattelse af selskabets
drift. Selskabets ledelse har derfor i 2011 gennemfgrt en raekke aktiviteter med henblik pa en rekonstruk-

tion af selskabets forretningsgrundlag.

De hermed forbundne usikkerheder gjorde, at selskabet ikke havde det forngdne grundlag for at kunne
offentligggre arsrapporten for 2010 til den i finanskalenderen fastsatte termin. Selskabet anmodede derfor
NASDAQ OMX First North om at s@tte handelen med selskabets aktier i bgrspause, indtil markedet hav-
de faet et sa deekkende billede af selskabets situation, at en effektiv prisdannelse for Aqualife-aktien var
mulig. Denne bgrspause blev etableret den 12. maj 2011.

Rekonstruktionen indebarer en rakke indbyrdes ath®ngige forretningsmaessige og finansielle elementer.
Et antal af disse er netop gennemfgrt, som nedenfor omtalt. Hovedsigtet er i indevarende ar at fa tilfgrt
kapital pa i alt 40 mio. kr. og fa gennemfgrt en rationalisering af strukturen og en styrkelse af selskabets
fragtkapacitet.
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Ledelsesberetning
Den omtalte kapitaltilfgrsel i rekonstruktionen gennemfgres i to trin:

1. Selskabet har i juni 2011, umiddelbart forud for afleggelsen af selskabets arsrapport for regnskabs-
aret 2010, optaget kontante lan pa i alt 14 mio. kr. fra et mindre antal af selskabets eksisterende aktio-
naerer med sigte pa afdekning af selskabets umiddelbare finansieringsbehov, séledes at gruppens ka-
pitalbehov i regnskabsaret 2011 forventes at veere afdekket, uafhengigt af kapitaltilferslen. Lanet
skal benyttes til at (a) indfri overforfaldne omkostningskreditorer pa i alt ca. 3 mio. kr., (b) tilbagebe-
tale overforfalden geeld til Maersk pa ca. 6 mio. kr. samt (c) give en ngdvendig driftsfinansiering og
reserve pa 5 mio. kr. i perioden frem til udgangen af 2011. Lanene forfalder i henhold til lanedoku-
mentet den 31. december 2011, men selskabets bestyrelse kan inden da til generalforsamlingens god-
kendelse foresla lanene konverteret til aktiekapital til markedskurs. Selskabets bestyrelse har modta-
get fuldmagter fra et tilstraekkeligt antal aktionarer til at kunne gennemfgre konverteringen og pareg-

ner at udnytte disse fuldmagter.

2. Efter sommeren 2011 agter selskabet at sgge en kapitaltilfgrsel pa mindst 26 mio. kr. gennemfgrt
gennem et offentligt udbud til favgrkurs med fortegningsret for de eksisterende aktionzrer. En kapi-
taltilfgrsel i denne stgrrelsesorden er ngdvendig for gennemfg@relsen af selskabets veakststrategi og

udbygningen af strukturen.
De forretningsmassige elementer i rekonstruktionen omfatter primert:

a. Udvidelse af selskabets containerkapacitet. I sammenhang med tilbagebetalingen af geld til Ma-
ersk er det aftalt mellem parterne, at Maersk investerer i yderligere et antal containere og tilhg-
rende tanke, som fra september 2011 og til udgangen af 2012 forgger Aqualifes kapacitetsgrund-
lag i et omfang, sa kritisk containerkapacitet forventes opnaet. Endvidere har parterne indgaet en
ny serviceaftale, som fastsatter grundlaget og vilkarene for parternes transportmessige samarbej-
de.

b. Samarbejdet med det hollandske selskab Urk Shellfish B.V., som er vart for Aquaporten i Urk, er
under &ndring med sigte pa, at Aqualife bevarer ejerskabet til Aquaporten og patager sig driftsan-
svaret med Urk Shellfish som underleverandgr.

Forlgbet af regnskabsaret 2010 og den forlgbne del af regnskabsaret 2011, som baggrund for den aktuelle
situation, samt rekonstruktionens enkelte elementer er uddybende omtalt i ledelsesberetningens efterfgl-

gende afsnit.
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Ledelsesberetning

2. Koncernstruktur

Ultimo 2010 er Aqualifes koncernstruktur som vist nedenfor:

Aqualife A/S
100% 50%

5 : Aqualife
Aqualife Solutions ApS T Nott e e
Aqualife Logistics A/S —— 100%

Fjord’s ApS — 100%

Aqualife A/S er tillige 100% ejer af de to hvilende selskaber Aqualife Technique ApS og Aresa Biodetection ApS

Moderselskab
Aqualife A/S er moderselskab i koncernen. Selskabets aktiviteter omfatter alene ejerskab af aktier i kon-

cernens gvrige selskaber.

Tilknyttede selskaber
Aqualife Solutions ApS er ejer af Aqualifes patentrettigheder. Patentet for Aqualife-systemet ejes 50/50
af Aqualife Solutions ApS og A.P. Mgller-Maersk A/S.

Aqualife Logistics A/S er driftsselskab for den ene og vesentligste af Aqualife-koncernens hovedaktivite-

ter; cleantech logistik-aktiviteten.

Fjord’s ApS. Selskabets aktiviteter har i regnskabsaret 2010 omfattet udvikling, produktion og salg af
udstyr, herunder terminaludstyr (Aquaports). Det har primart drejet sig om levering og idriftsettelse af en
Aquaport til Urk Shellfish BV, Holland. I 2011 vil aktiviteterne vedrgre produktion, levering og idriftseet-
telse af en Aquaport til Aqualife North America.

Associeret selskab

Aqualife North America, Inc. med hjemsted i Halifax, Nova Scotia, Canada, blev stiftet i 2009 med sigte
pa etablering af en Aquaport i Nova Scotia og efterfelgende logistikvirksomhed til Europa og internt i
Nordamerika. Selskabet ejes 50/50 af Aqualife og det canadiske selskab Cleantech Logistics, Inc.
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3. Okonomiske forhold og arets aktiviteter
Okonomiske forhold
Hoved- og nggletal for Aqualife A/S (*)
2010 2009
t.kr. t.kr.
Nettoomszetning 0 0
Bruttoresultat 0 0
Resultat af primer drift (1.214) (2.235)
Nedskrivning af kapitalandele i og udlan til tilknyttede virksomheder (49.359) (1.417)
Resultat af finansielle poster 177 114
Arets resultat (50.573) (3.381)
Balancesum 10.023 55.899
Heraf investeringer i materielle anlegsaktiver 0 330
Heraf investeringer i finansielle anleegsaktiver 8.051 50.051
Egenkapital 9.370 54.491

(*) Som fglge af vaesentlige @ndringer i selskabets aktiviteter i 4. kvartal 2009, hvor de nuverende Aqualife-aktiviteter blev indskudt i Aresa
A/S ved apportindskud, og dette selskabs navn blev endret til Aqualife A/S, vises kun hoved- og nggletal for arene 2010 og 2009. Selskabet
udarbejder ikke koncernregnskab, hvorfor de angivne hoved- og nggletal er angivet pa moderselskabsbasis. De anfgrte tal for 2010 og 2009
er som fglge af @ndringen i selskabets aktiviteter i slutningen af 2009 ikke direkte sammenlignelige.

Aqualife A/S udarbejder ikke koncernregnskab, hvorfor ovenstaende hovedtal er angivet pa modersel-
skabsbasis. Aktiviteterne i Aqualife A/S omfatter primart ejerskabet af koncernens underliggende tilknyt-
tede og associerede virksomheder. Aqualife A/S indregner kapitalandele i tilknyttede og associerede virk-
somheder til kostpris. Hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien nedskrives til denne. Vardien
af kapitalandele i, og udlan til Aqualife A/S’ tilknyttede og associerede virksomheder er pr. 31. december
2010 nedskrevet i overensstemmelse med de vurderinger ledelsen har foretaget i forbindelse med rekon-
struktionen af koncernens aktiviteter, jf. det anfgrte i afsnit 5 “"Rekonstruktion”. Dette har resulteret i en
nedskrivning pa 42.031 t.kr. af kapitalandele i tilknyttede selskaber og en fuld afskrivning af selskabets
tilgodehavender i tilknyttede selskaber, et belgb pa i alt 7.327 t.kr. Arets resultat udger et underskud pa
50.573 t.kr.

Den samlede balancesum i Aqualife A/S pa 10.023 t.kr. bestar af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
pa 8.000 t.kr. samt likvide beholdninger pa 1.973 tkr. Selskabets aktiekapital blev udvidet i 4. kvartal
2010 ved en kapitalforhgjelse pa nominelt 2.350 t.kr. fra 23.525 t.kr. til 25.875 t.kr. til kurs 2,32 kr. pr.
aktie 4 nominelt 1 kr. Kapitalen blev tilfgrt gennem en rettet emission ved kontant indskud af 5.452 t.kr.,
overvejende fra et mindre antal af selskabets eksisterende aktionzarer.
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Ledelsesberetning

Hovedtal for koncernen pr. 31. december 2010

Koncernens samlede rentebarende gald udggr pr. 31. december 2010 et belgb pa 25,4 mio. kr. og bestar
af kortfristet bankgeeld pa 19,6 mio. kr. og geeld til Maersk pa 5,8 mio. kr. Bankgalden bestar af treek pa
Igbende kreditrammer, mens galden til Maersk forfaldt pr. 28. februar 2011, hvilken frist efterfglgende

blev udskudt. Herudover har koncernen gvrige kortfristede gaeldsforpligtelser i niveauet 4 mio. kr.

De vasentligste bogfgrte aktiver i koncernens balance er indregnede udviklingsomkostninger relateret til
Aqualifekonceptet, 5,6 mio. kr., Aquaporten i Urk til 3,6 mio. kr., udskudte skatteaktiver pa 2,0 mio. kr.
og 1,9 mio. kr. i likvider. Herudover er der i Aqualife A/S som en del af kapitalandelene i tilknyttede og
associerede virksomheder indregnet immaterielle vaerdier (goodwill) der modsvarer en samlet egenkapital
i moderselskabsregnskabet for Aqualife A/S pr. 31. december 2010 pa 9,4 mio. kr.

Billedet er saledes, at koncernens vasentligste aktiv bestar af immaterielle verdier, mens fremmedfinan-

sieringen primert bestar af en betydelig kortfristet rentebzrende geld.

Forretningsmaessige aktiviteter

Logistikaktiviteter

I december 2010 indgik Aqualife, som meddelt til NASDAQ OMX i meddelelse nr. 46/2010 den 6. de-
cember 2010, aftale med det tyske selskab United Food Technologies G.m.b.H. (UFT) om transport af et
stgrre kvantum levende stgr fra Tyskland til Mellemgsten. UFT er turn-key leverandgr af et produktions-

anlag for kaviar til en kunde i Abu Dhabi. Teknisk og biologisk er der tale om en pioneropgave, da det er
fgrste gang, at levende fisk transporteres i de omfattede kvanta med sgfragt og over de omhandlede af-
stande. Der har fglgelig veret nogle udfordringer i opgaven. Transporterne blev igangsat i februar 2011,
og ved udgangen af maj maned er der gennemfgrt otte transporter med godt resultat. Projektet forventes
dog at blive vasentligt dyrere for kunden end forventet, hvorfor parterne i gjeblikket drgfter vilkarene for
den resterende del af projektet. I det omfang der ikke opnas enighed, vil Aqualife anvende den eksiste-

rende containerkapacitet til igangsa®tning af rutinefragter mellem Halifax, Nova Scotia og Urk, Holland.

Med sigte pa at opbygge en omsatning fra fragter mellem Canada og Holland fra eftersommeren har
Aqualife nu flyttet et mindre antal containere til indsettelse i korridoren, indledningsvis med sigte pa
testaktiviteter og som understgttelse af igangvaerende salgs- og marketingaktiviteter. Med idriftsettelsen
af Aquaporten i Canada og forggelsen af containerkapaciteten gennem efteraret af nye containere, vil der

veare en tilfredsstillende kapacitet i korridoren til at kunne honorere det forventede salg af fragter.

I marts 2010 indgik Aqualife et logistiksamarbejde med det engelske selskab Homarus Atlantica Ltd.
Dette samarbejde er dog ophgrt senere i 2010. Dels var der indledende tekniske problemer ved gennemfg-
relse af fragterne med hummer — problemer, der dog anses efterfglgende at vare blevet Igst - dels aftog
Homarus ikke det aftalte antal fragter. Homarus er som fglge af for spinkelt kapitalgrundlag efterfglgende
gaet i betalingsstandsning. Der er derfor i Aqualife Logistics’ 2010-regnskab udgiftsfart et forventet tab
pa debitorer pa netto 216 t.kr. fra dette samarbejde.
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Ledelsesberetning

Teknikaktiviteter

Aquaport i Urk, Holland

Aktiviteterne i 2010 har primert drejet sig om levering og idriftsattelse af en Aquaport til Urk Shellfish
BV, Holland, som Aqualife fik ordre pa i 2009. I juni 2010 blev Aquaporten overdraget til Urk Shellfish
BV pa grundlag af en finansiel leasingaftale med Fjord’s. Svarende hertil blev transaktionen optaget i
Fjord’s regnskab for 2. kvartal 2010, som indgik i rapporteringen for 1. halvar 2011 til NASDAQ OMX
First North, med en omsatning pa 4,1 mio. kr. og et dekningsbidrag pa 1,6 mio. kr. Som led i indgaelse

af leasingaftalen blev der indgaet en serviceaftale med en lgbetid pa 60 maneder og en samlet verdi pa
1,0 mio. kr.

Efter levering og idriftsattelse af Aquaporten blev det imidlertid konstateret, at Aquaportens rensningsan-
leeg skulle modificeres for at sikre en tilfredsstillende drift. Disse problemer blev fgrst 1gst sidst pa aret,
hvorfor Fjord’s godskrev leasingtager de skyldige leasingbetalinger for 2. halvar 2010, et belgb pa i alt
0,6 mio. kr.

Foranlediget af dette igangsatningsforlgb, og drgftelser mellem parterne om konsekvensen heraf, blev der
i forbindelse med arsafslutningen for 2010 foretaget en nermere vurdering af grundlaget for overdragel-
sen af Aquaporten og for parternes samarbejde generelt. Konklusionen blev, at grundlaget for at kunne
behandle overdragelsen af Aquaporten som en finansiel lease i selskabets arsrapport for regnskabsaret
2010 ikke ansas at veere opfyldt. Derfor er indtegtsfgrslen af Aquaporten i juni 2010 tilbagefgrt i decem-
ber 2010, og Aquaporten er i Fjord’s ApS’ arsrapport for regnskabsaret 2010 indregnet som et materielt
aktiv med en verdi af 3,6 mio. kr. Parternes gvrige mellemvarender i forbindelse med den forsinkede

idriftsettelse, en nettogeeld til kunden pa 0,5 mio. kr., er udgiftsfgrt i de bergrte Aqualife-selskaber.

Parternes fremtidige samarbejdsform er i gjeblikket under drgftelse med henblik pa at etablere en struktur,

der kan sikre en hensigtsmassig og effektiv drift af Aquaporten i Urk.

Aquaport til Halifax, Nova Scotia, Canada

I december 2009 indgik Aqualife en joint venture aftale med det canadiske selskab Cleantech Logistics
Inc. om indgaelse af et partnerskab gennem etablering af Aqualife North America Inc. ("TANA”). ANA
ejes 50/50 af Aqualife A/S og Cleantech Logistics Inc., uden at nogen af parterne har bestemmende ind-
flydelse. ANA er séaledes et associeret selskab til Aqualife A/S.

Et af ANAs hovedformal er at opfgre en Aquaport i Halifax, Nova Scotia. Opfgrelsen af Aquaporten sker
med gkonomisk stgtte fra provinsregeringen i Nova Scotia. Projektet er forsinket, og produktionen af
Aquaporten er fgrst pabegyndt i december 2010. Aquaporten er ferdiggjort i maj 2011 og vil efter indkg-

ring blive anvendt kommercielt som afskibnings- og modtageterminal for fragter til og fra Europa.

Containerkapacitet og samarbejde med Maersk

Den samlede containerflade, der er til Aqualifes radighed, er ved udgangen af 2010 pa 15 stk. 40 fods
specialbyggede kglecontainere og 300 tilhgrende Aqualife-tanke, svarende til 20 tanke pr. container. Det-
te udstyr ejes af Maersk.
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Efter regnskabsarets udlgb, i juni 2011, har Aqualife truffet aftale med Maersk om, at Maersk investerer i
yderligere et antal containere med tilhgrende tanke, som bliver stillet til radighed for Aqualife. Disse con-
tainere forventes sat i drift Igbende over perioden september 2011 — december 2012.

For Aqualife er dette en afggrende aftale, da den resulterer i en udvidelse af containerkapaciteten, der er
en forudsatning for, at Aqualifes logistikforretning opnar kritisk masse.

Der er samtidig i juni 2011 indgaet en ny serviceaftale mellem Aqualife og Maersk, som fastsetter grund-
lag og vilkar for parternes samarbejde om udnyttelse af containerkapaciteten og gennemfgrelse af fragter.

Myndighedsgodkendelser

For 2010 er der opnaet godkendelser fra sundheds- og veterinermyndigheder i savel USA (FDA) som
Canada (CFIA) til afskibning af levende skaldyr fra Nordamerika til Europa. Disse godkendelser dannede
pracedens for efterfglgende ansggninger om generelle europ@iske godkendelser, der nu er imgdekommet.
Bestrabelserne pa dette felt har medfgrt formuleringen af et nyt EU veterinaerdokument med regler for
import af akvatiske produkter, en ny formulering med det formal at muligggre transporten i Aqualife con-

tainere, samt opbevaring i Aqualife-terminalerne (Aquaports).

Intellektuel kapital
Som videnbaseret virksomhed er det vigtigt for Aqualife at beskytte sin viden, blandt andet gennem pa-

tentering.

Patentet for Aqualife-systemet ejes 50/50 af Aqualife og A.P. Mgller-Maersk A/S. Patentet er blevet ud-
stedt i en lang rakke lande verden over. Selskabets patent udlgber i Danmark ar 2025; i gvrige lande i ar
2026.
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4. Finansiering og likviditet

Finansiering pr. 31. december 2010

Aqualife-selskabernes samlede trek pa kreditfaciliteterne hos selskabets bankforbindelse udggr pr. 31.
december 2010 19.633 t.kr. Der er tale om Igbende kreditter til variabel rente. Samme dato havde selska-
berne likvide beholdninger pa 1.927 t.kr. hidrgrende fra kapitalforhgjelsen i december 2010.

Endvidere har Aqualife pr. 31. december 2010 et lan fra Maersk pa 5.778 t.kr., et belgb der forfaldt til
betaling ultimo februar 2011. Maersk accepterede dog i begyndelsen af 2011 en udskydelse af tilbagebe-
talingen. Lanet vil blive tilbagebetalt medio juni 2011 med tilleg af rente. Lanet blev ydet i 2005 til
Aqualife som stgtte til den forskning og udvikling, der i1 dag ligger til grund for parternes fellesejede
patent, og dermed for Aqualifes logistiksystem.

For en beskrivelse af selskabets kapital- og finansieringssituation som grundlag for selskabets afleggelse

af arsrapport under forudsetning af fortsat drift, (going concern), henvises til afsnittet nedenfor.

5. Rekonstruktion

Selskabets ledelse har de sidste maneder arbejdet pa at skabe den ngdvendige afklaring af selskabets situ-
ation og udsigter, for at der kan rejses kapital til pa kort sigt at deekke overforfaldne og kortfristede for-
pligtelser, og til efterfglgende at give det ngdvendige grundlag for selskabets fortsatte drift og kommer-
cialisering af sine ydelser.

Det anses, at den samlede kapital, som skal tilvejebringes i 2011 til disse formal, andrager i stgrrelsesor-
den 40 mio. kr. Pa grund af selskabets behov for en hurtig tilfgrsel af kapital til deekning af de umiddelba-
re behov besluttede ledelsen at sgge belgbet tilvejebragt i en to-trinsproces, hvor trin ét, som netop er

gennemfgrt, skulle tilgodese de umiddelbare behov for likviditet.

Trin 1: Optagelse af lan pa minimum 12 mio. kr.

Pa grund af den korte tid, der var til radighed, besluttede ledelsen at rette henvendelse til et mindre antal
aktionzrer i selskabet med sigte pa hurtigt at fa tilfgrt lanekapital pa minimum 12 mio. kr. Visse af disse
aktion@rer indvilgede i at yde lan. Den 10. juni 2011 har disse aktionarer saledes ydet Aqualife kontante
lan, der samlet belgber sig til 14 mio. kr., og som er indbetalt. Lanene forfalder den 31. december 2011 og
forrentes med 10% p.a. Det er et vilkar for disse lan, at Aqualifes bestyrelse er berettiget til at kreeve 1a-
nene konverteret til aktiekapital til markedskurs som fastsat af bestyrelsen ved en kapitalforhgjelse i
Aqualife, safremt generalforsamlingen matte treffe beslutning herom inden udgangen af 2011. Langiver-

ne kan ikke krave en konvertering gennemfgrt.
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Bestyrelsen agter til godkendelse pa den ordinere generalforsamling den 27. juni 2011 at foresla denne
konvertering gennemfgrt. Det fremgar af de enkelte gaeldsbreve, at bestyrelsen i Aqualife pa selskabets
generalforsamling har fuldmagt til at stemme for forslaget om galdskonvertering pa vegne af de langi-

vende aktionarer.

Et forslag om gzldskonvertering vil skulle vedtages af 2/3 af de afgivne stemmer, som af den pa general-
forsamlingen representerede kapital, forudsat at konvertering sker til markedskurs. Idet de langivende
aktion@rers samlede ejerandel overstiger denne graense, vil bestyrelsen kunne gennemfgre kapitalforhg-

jelsen.

Provenuet fra disse 1an forventes sammen med den likviditet, som fragtvirksomheden forventes at genere-
re, at vaere tilstreekkeligt til at dekke koncernens kortfristede finansieringsbehov, dvs. indtil udgangen af
2011.

Trin 2: Offentligt udbud med provenu pa mindst 26 mio. Kkr.

Som et ngdvendigt grundlag for, at selskabet kan gennemfgre sine planer efter 2011, forventer ledelsen at
sgge at gennemfgre et offentligt udbud af aktier til favgrkurs og med fortegningsret for de eksisterende
aktionzrer. Det gnskede provenu er et belgb pa mindst 26 mio. kr. Der arbejdes pa at foretage udbuddet

efter sommeren 2011.

AkKkorderinger med bank og kreditorer

Det indgéar som et vasentligt og ngdvendigt element i den langsigtede rekonstruktion af Aqualife, at sel-
skabets bankforbindelse og et antal kreditorer - pa grundlag af den netop gennemfgrte ldneoptagelse og
selskabets planer for et senere offentligt udbud - har accepteret en akkordering af deres tilgodehavender i

Aqualife-selskaberne.

Den vasentligste effekt af disse akkorderinger er, at selskabets bankgald nedskrives med 11,5 mio. kr.
Sadan nedskrivning er ikke indregnet i 2010 regnskabet.

Forretningsmaessige og strukturelle elementer i rekonstruktionen
Relationerne til Maersk

Et vasentligt element i rekonstruktionen har vearet at fastholde og udbygge relationerne til Maersk. Det
drejer sig, som n@vnt, om at tilgodese tre gensidigt ath@ngige forhold: 1) tilbagebetale den overforfaldne
geld til Maersk, 2) etablere en ny tilfredsstillende serviceaftale og 3) sikre den ngdvendige udvidelse af

containerkapaciteten.

Med tilvejebringelsen af den omtalte 14 mio. kr. lanefinansiering er det sikret, at de navnte tre forhold

bliver imgdekommet.
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Aquaporten 1 Urk, Holland

Hensigten i forretningsmodellen vedrgrende Aquaporten i Urk, Holland var oprindelig, at den hollandske
samarbejdspartner skulle overtage Aquaporten og drive den som en i princippet selvstendig forretning
inden for logistikkeden, og med Aqualife som partner. Erfaringerne med Aquaporten og de gennemfgrte
transporter har imidlertid gjort, at parterne har aftalt, at Aqualife fastholder ejerskabet til Aquaporten og
driftsansvaret for den, og med den hollandske partner som leverandgr af aftalte serviceydelser, i princip-
pet pa timebasis. Denne @ndring er ngdvendig, og Aqualife er i gang med at forberede de ngdvendige

strukturelle &ndringer, blandt andet affgdt af, at selskabet formentlig vil fa et fast driftssted i Holland.

Stgrprojektet
Som navnt indgik Aqualife i december 2010 aftale med det tyske selskab United Food Technologies om

transport af en stgrre mangde levende stgr fra Tyskland til Mellemgsten. Transporterne igangsattes i fe-
bruar 2011, men efter gennemfgrelsen af otte transporter drgfter parterne nu, om, og i givet fald pa hvilket
grundlag, samarbejdet skal viderefgres. Opgaven har vist sig at vere vaesentligt mere omfattende end
indledningsvis antaget. Det er Aqualifes opfattelse, at en afbrydelse af samarbejdet i vaerste fald vil inde-
bere et ikke-byrdefuldt krav, om noget, mod Aqualife.

Uafhaengigt sken for markedsvardien af Aqualife-aktien

Aqualife-aktien er gennem en lengere periode kun blevet handlet sporadisk pA NASDAQ OMX First
North. Yderligere har den uafklarede situation, forretningsmassigt og finansielt, som selskabets har in-
formeret om via fondsbgrsmeddelelser i slutningen af 2010 og i begyndelse af 2011, gjort, at ledelsen
ikke tidligere meningsfuldt har veret i stand til at afleegge en retvisende arsrapport og 1. kvartalsrapport,
hvorfor bestyrelsen ansd, at markedet ikke le&ngere havde den ngdvendige viden som grundlag for en
effektiv prissetning af aktien. Med baggrund heri anmodede selskabet derfor den 12. maj 2011, som re-
degjort for i selskabsmeddelelse nr. 5/2011, NASDAQ OMX om, at handlen med Aqualife-aktien midler-
tidigt blev sat i bgrspause.

For at kunne etablere en troverdig, uathengigt opgjort verdisetning af Aqualife som grundlag for at
kunne fastsatte vilkarene for konverteringen af de nzvnte 1an og som en del af grundlaget for at kunne
verdisatte aktiver og passiver i selskabets balance har selskabet af en uathaengig finansiel radgiver faet
foretaget en vurdering af Aqualifes vaerdi. Denne vaerdis@tning er foretaget under anvendelse af alminde-
ligt anerkendte finansielle modeller og pa grundlag af selskabets aktuelle forretningsmessige og finan-
sielle situation, herunder selskabets egne forretningsmessige planer. Heri indgar en vurdering af de bety-
delige finansielle og forretningsmaessige risici og usikkerheder, som gruppen star overfor. Vardien af
Aqualife er som udgangspunkt opgjort pa geldfri basis, den sékaldte enterprise value, og fgr indregning

af den verdimassige effekt af kapitaltilfgrsler og forventede akkorderinger.

Baseret pa denne vurdering er det bestyrelsens opfattelse, at Aqualifes aktier samlet anses at have en mar-
kedsverdi pa tidspunktet for optagelsen af de ovenfor navnte lan pa 14 mio. kr., som ikke overstiger 0,40
kr. pr. aktie.
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Det finansielle grundlag for regnskabsaflaeggelsen

Pa baggrund af, at den omtalte lanefinansiering pa 14 mio. kr. (jf. trin 1 foranstaende) er realiseret og
lanet forventes konverteret til aktiekapital, og pa baggrund af det forventede likviditetsforbrug til udgifter,
samt den forventede omsatning i 2. halvar 2011, er det ledelsens vurdering, at koncernen vil have den
ngdvendige likviditet til radighed for en periode pa minimum 12 maneder regnet fra balancedatoen den
31. december 2010. Dette vil vere tilfaeldet uanset, om det planlagte aktieudbud efter sommeren i ar

gennemfgres (trin 2, jf. foranstédende).

Pa den baggrund er regnskabet for Aqualife A/S for regnskabsaret 2010 aflagt under forudsatning af fort-

sat drift, dvs. som going concern.

6. Risici og usikkerheder

Usikkerheder ved indregning og maling

Ved opgerelsen af den regnskabsmassige verdi af visse aktiver og forpligtelser kreves skgn over, hvor-
ledes fremtidige begivenheder pavirker verdien af disse aktiver og forpligtelser pa balancedagen. Skgn,
der er vasentlige for regnskabsafleggelsen, foretages for Aqualife A/S bl.a. ved fastleggelsen af selska-
bets forventede finansieringsbehov, opggrelsen af vardien af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og

ved opgerelsen af vardien af udskudte skatteaktiver i gruppen.

De anvendte skgn er baseret pa forudsatninger, som ledelsen vurderer som forsvarlige, men som i sagens
natur er usikre og uforudsigelige. Forudsetningerne kan vare ufuldstendige eller ungjagtige, og uventede
begivenheder eller omstendigheder kan opsta. Endvidere er virksomheden underlagt risici og usikkerhe-

der, som kan fgre til, at de faktiske resultater afviger fra det forventede.

I afsnit 5 er der redegjort for selskabets nuvaerende og forventede fremtidige finansiering. Gruppens lang-
sigtede finansiering pavirkes af, om de i afsnittet anfgrte forudsatninger herunder navnlig det planlagte
udbud efter sommeren 2011 indtreffer som forudsat, som grundlag for kommercialiseringen af koncer-

nens aktiviteter. Udvalgte risikofaktorer knyttet til kommercialiseringsfasen er omtalt nedenfor.

I Aqualife A/S er regnskabsprincippet, at kapitalandele i tilknyttede selskaber males til kostpris, idet der
dog nedskrives for forringelser af aktivets veerdi pa grund af impairment. Kostprisen for Aqualife Soluti-
ons ApS med underliggende datterselskaber udggr 50 mio. kr. Som ovenfor omtalt er der i forbindelse
med regnskabsafleggelsen gennemfgrt en vathengig verdisetning af selskabet med udgangspunkt i sel-
skabets egne forretningsmassige planer og aktuelle situation. Baseret herpa er kapitalandele i tilknyttede
selskaber i Aqualife A/S’ balance indregnet til en vardi pa 8 mio. kr. Vurderingen af verdien er som sagt
baseret pa ledelsens vurdering af den forventede fremtidige indtjening samt de betalingsstrgmme, som

gruppens aktiviteter forventes at kunne skabe.
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Det er, som anfgrt, ledelsens vurdering at der gennem den forventede kommercialisering vil skabes en
positiv skattepligtig indkomst, hvorved de indregnede skatteaktiver kan realiseres. Aqualife-gruppen har
betydelige udskudte skatteaktiver. Ved fastleggelse af den vardi, kapitalandele i tilknyttede selskaber
indregnes til pr. 31. december 2010, er vardien af udskudte skatteaktiver fastsat til 2,0 mio. kr. relateret

til underliggende datterselskaber.

Risikoforhold

Selskabet har som omtalt vesentlige finansielle risici. Der er ingen sikkerhed for, at den planlagte kapital-
forhgjelse efter sommeren 2011 kan gennemfgres med det gnskede, ngdvendige provenu. Selskabet ar-
bejder malbevidst pa i mellemtiden at sikre en gunstig forretningsmassig udvikling, og dermed reducere

en del af den usikkerhed, som investorerne vil kunne have.

Ledelsen anser, at selskabets behov for likviditet resten af 2011 vil kunne tilgodeses gennem det nu mod-
tagne lanebelgb og den forventede omsetning i resten af aret. Der vil dog altid vere usikkerheder forbun-
det med opfyldelsen af sadanne forventninger. Aqualife skal fgrst nu til at igangsztte fragter i et vasent-

ligt omfang, hvilket vil kunne give problemer, der ikke tidligere er set.

Etablering og indkgring af de ovenfor omtalte Aquaports er vesentlige forudsatninger for en succesfuld
start pa Aqualifes kommercialiseringsfase og reprasenterer dermed en risiko for den planlagte udvikling i

2011 og senere.

Muligheden for at selge fragter 1 tilstreekkeligt omfang til at udnytte containerkapaciteten tilstreekkeligt,

og til priser, der giver et tilfredsstillende bidrag, er et risikoelement.

Sasonudsving pa det europ@iske marked for de fragtede produkter, set i forhold til infrastrukturens opbe-
varingskapacitet i Holland, kunne reprasentere et risikoelement i opnaelsen af et tilstreekkeligt salgsvo-
lumen, ligesom udsving i produktets kvalitet kan forekomme pa forskellige tidspunkter af aret. En opska-
lering af logistikaktiviteten, navnlig hastigheden og hyppigheden med hvilke containere afsen-
des/modtages mellem Canada og Europa, kan ligeledes vise sig som operationelle udfordringer for sel-

skabet i den tidlige kommercialiseringsfase.

Selskabet star over for visse tekniske risici. Selv om teknologien er blevet afprgvet under varierende for-
hold, har der i sagens natur indtil nu ikke varet opnaet erfaringer med rutinefragter gennem en laengere
periode. Nar der bliver opnaet erfaringer med logistiksystemet gennem en langere periode, vil der kunne

vise sig problemer, som ikke tidligere har kunnet afdakkes.

Agqualife er athengig af at kunne tiltrekke og fastholde de ngdvendige ledere og medarbejdere. Selskabet
har i gjeblikket en lille organisation, hvilket ggr selskabet sarbart. Der arbejdes pa at udbygge organisati-
onen efter gennemfgrelse af kapitalrejsningen efter sommeren 2011.
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Selskabets ledelse arbejder lpbende med afdekning af de forskellige risikoforhold, herunder operationel-
le, tekniske, finansielle og biologiske forhold, der alle ma anses som varende en naturlig og integreret del

af Aqualifes forretning.

7. Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er i ledelsesberetningen redegjort for en rekke vasentlige begivenheder, der har fundet sted efter
udgangen af 2010, og @ndringer, der er gennemfgrt efter udgangen af 2010. Bortset herfra og det neden-
for anf@rte er bestyrelsen og direktionen ikke bekendt med nogen begivenheder efter 31. december 2010,

der kan fa vesentlig indvirkning pa selskabets finansielle stilling eller fremtidsudsigter.

o Maersk har med virkning fra i maj 2011 omlagt ruten fra Halifax til Europa saledes, at Rotterdam
bliver fgrste anlgb. Dette betyder en vesentligt kortere effektiv transporttid fra Aquaporten i Nova
Scotia til Aquaporten i Urk, Holland. Aqualife far hermed vesentligt bedre muligheder for at kunne
transportere hummere fra Canada til Europa i kommercielt relevante mangder. Aqualife arbejdede
imidlertid allerede pa at opna den samme forbedring ved at fa myndighedstilladelser til at kunne
indfgre containerne gennem Bremerhaven. Disse tilladelser var forventet givet midt pa aret 2011 og
forudsat i selskabets forventninger til resten af aret. Den af Maersk annoncerede omlegning &ndrer
derfor ikke pa selskabets forventninger til 2011.

8. Forventninger til fremtiden

Aqualifes primare mal i 2011 er at gennemfgre den omtalte rekonstruktion, herunder idriftsette Aquapor-
ten i Canada og pa det grundlag etablere en rentabel trafik af fragter gennem korridoren Canada - Hol-
land. For en nermere redeggrelse for bade de finansielle og forretningsmeaessige elementer i rekonstrukti-
onen henvises til afsnit 5 "Rekonstruktion”.

En udvikling og opskalering af den samlede forretning med fokus pa etablering af flere transportkorrido-
rer repraesenterer det naste naturlige skridt for Aqualife i selskabets forretningsplan. De indledende ud-
viklingsaktiviteter i den henseende vil blive igangsat i 2011, hvor det forventes, at der vil blive indgaet

intentionsaftaler med virksomheder i det vestlige Canada og Fjerngsten.

Udtalelser om fremtidige forhold
Ovenstdende udsagn om fremtidige forhold, herunder iscer finansiel udvikling, er usikre og forbundet med
risici. Mange faktorer vil veere uden for Aqualifes kontrol og kan medfgre, at den faktiske udvikling vil

afvige veesentligt fra de forventninger, som udtrykkes i rapporten. Se endvidere afsnittet om risikoforhold.
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9. Videnressourcer

I arbejdet med Aqualifes logistiksystem er der siden selskabets stiftelse i 2005 opsamlet betydelig erfa-
ring og viden i selskabet, savel af teknisk, biologisk som kommerciel karakter. Denne viden er primeert
forankret i selve organisationen. Samlet set besidder Aqualife viden og erfaring til at identificere og Igse
logistikmeessige udfordringer for nogle af verdens betydeligste ressourceomrader af levende skal-
/krebsdyr.

10. Aktiongerinformation

Aktieinformation
Selskabets aktier er optaget til handel pa NASDAQ OMX First North. Aktierne er registreret under
fondskode DK0060031094 og kortnavnet AQUA.

Aktiekapitalen i Aqualife A/S udggres pr. 31. december 2010 af 25.875.415 stk. aktier 4 DKK 1,00. Ak-
tiekapitalen blev i december 2010 forhgjet med 2.349.924 aktier gennem en rettet emission.

Aktien sluttede regnskabsaret i kurs 2,43 mod en kurs ved udgangen af 2009 pa 2,40.

Ejerforhold
Ved udgangen af 2010 var der registreret 968 navnenoterede aktionarer i selskabets ejerbog mod 967 ved

arets begyndelse.

Med henvisning til Vardipapirhandelsloven § 29 har fglgende aktionzrer givet meddelelse til Aqualife
A/S om, at de ejer mere end 5% af selskabets aktiekapital:

o Erik Bresling ApS, Kgbenhavn

. Stichting Marcus Choleva Family Foundation, Holland

. Wall & Co. ApS, Rungsted

o Spogérd Holding A/S, Charlottenlund

. Attente ApS, Rungsted (ejet af Carsten Malby) og Carsten Malby personligt, Rungsted
. Colonial ApS (ejet af Jens Willumsen) og Jens Willumsen personligt, Vedbak

Bgrspause i handlen med Aqualife-aktien

Selskabet anmodede den 12. maj 2011, som redegjort for i selskabsmeddelelse nr. 5/2011, NASDAQ
OMX om at handlen med Aqualife-aktien midlertidigt blev sat i bgrspause, da selskabets pa det tidspunkt
uafklarede situation, forretningsmassigt og finansielt, gjorde, at ledelsen ikke havde veret i stand til at
afleegge en retvisende arsrapport og 1. kvartalsrapport, og fordi markedet dermed ikke var i besiddelse af
den ngdvendige, ajourfgrte information om selskabets situation for at give grundlag for en effektiv pris-
dannelse.
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Ledelsens besiddelser af Aqualife-aktier
Medlemmer af bestyrelse og direktion i Aqualife A/S besidder pr. 31.12.2010, direkte eller indirekte, i alt
13.775.918 stk. aktier i selskabet (2009: 15.442.994 stk. aktier):

Antal aktier 31.12.2009 31.12.2010
Bestyrelse

Carsten Malby (a) 1.225.798 3.039.307
Ole Andersen 0 20.000
Jes Ostergaard 0 43.110
Erik Bresling (b) 7.497.115 5.643.656
Jens Willumsen (¢) 2.074.439 1.401.826
Direktion

Lars Nannerup (d) 4.330.018 3.280.018
Lars N. Jepsen (e) 315.624 348.001
I alt 15.442.994 13.775.918

(a) Aktier dels ejet gennem Attente ApS, dels personligt

(b) Aktier ejet gennem Erik Bresling ApS

(c) Aktier dels ejet gennem Colonial ApS, dels personligt

(d) Aktier ejet af Wall & Co. ApS, som Lars Nannerup er medejer af

(e) Aktier ejet gennem Optimum Holding ApS. Lars Jepsen er udtradt af direktionen den 7. marts 2011

Den godkendte radgiver og dennes relevante medarbejdere ejer ingen aktier i selskabet.
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Meddelelser til First North i 2010 og januar — maj, 2011

Meddelelse  Dato First North meddelelse
nr.

2010: 26 26. februar Laneaftale med A.P. Mgller Marsk
27 8. marts Aftale med Homarus Europe Ltd.
28 17. marts Arsrapport 2009
29 5. april Indkaldelse til generalforsamling
30 15. april Udskydelse af generalforsamling
31 16. april Ny indkaldelse til generalforsamling
32 19. april Ny containerlinie Halifax - Rotterdam
33 5.maj Referat af generalforsamling
34 11.maj Vedtegter
35 19.maj Delarsrapport 1. kvartal 2010
36 4. juni Storaktionermeddelelse
37 7.juli Hensigtserklering med chilensk virksomhed
38 16. august Etablering af felles projekt: Aqualife og Novozymes
39 18. august Delarsrapport 1. halvar 2010
40 4. november Opdatering pa aktiviteterne i logistikforretning
41 12.november  Rettet emission

42
43
44

17. november
26. november
3. december
3. december

46 9. december
47  29. december
2011: 1 7. marts

2 28. marts

3 1. april

4 3.maj

5 12.maj

Finanskalender 2011

Delarsrapport 3. kvartal 2010
Forlengelse af tegningsperiode
Fuldtegning af kapitaludvidelse
Storaktionermeddelelse
Leverandgrkontrakt, Abu Dhabi
Finanskalender 2011

Opdatering pa Aqualifes aktiviteter
Aqualife sgger ny kapital
Ledelses@ndring i Aqualife

Zndring af finanskalender

Bgrspause i handel med Aqualife-aktien

Selskabets finanskalender for 2011 blev offentliggjort i First North-meddelelse nr. 47/2010. Efterfglgende

er finanskalenderen af flere omgange blevet @ndret, idet offentligggrelse af arsrapport for 2010 og kvar-

talsrapport for 1. kvartal 2011 er blevet udskudt, hvilket har betydet, at ordiner generalforsamling 2011

ogsa er blevet udskudt.

Pa baggrund af, at 2010 arsrapporten offentligggres den 10. juni, er finanskalenderen for den resterende
del af 2011 blevet fastsat, som fglger:

23. juni 2011
27. juni 2011

24. august 2011
27. oktober 2011

1. kvartalsmeddelelse for 2011
Ordinar generalforsamling
Halvarsmeddelelse for 2011

3. kvartalsmeddelelse for 2011
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11. Selskabsledelse

Abenhed og gennemsigtighed

Aqualife gnsker at sikre en dben og gennemsigtig kommunikation med alle selskabets interessenter, her-
under nuvarende og potentielle aktion®rer. Aqualife har offentliggjort 22 First North meddelelser 1 2010,
ligesom selskabet gennem aret har udsendt en reekke nyhedsmails til de, der har tilmeldt sig selskabets
nyhedsservice. Selskabet offentligggr kvartalsregnskaber, som ligeledes giver en status over aktiviteter og

resultater for kvartalet.

Bestyrelsens opgaver og ansvar
Der er i arets 1gb afholdt seks bestyrelsesmgder. Der er etableret en forretningsorden, som blandt andet
fastlegger procedurer for bestyrelsens arbejde. Forretningsordenen gennemgas og opdateres mindst én

gang arligt i forbindelse med godkendelse af arsregnskabet.

Bestyrelsens og direktionens sammensatning

Bestyrelsens og direktionens sammensatning er ikke blevet @ndret 1 Igbet af 2010.

Efter regnskabsarets udlgb er der sket de nedenfor anfgrte @ndringer i sammensatningen af direktionen,

og i bestyrelsesformandens arbejdsopgaver

Som meddelt i First North meddelelse nr. 1/2011 den 7. marts 2011 er Lars Nygaard Jepsen udtradt af
direktionen for Aqualife A/S den 7. marts 2011. Lars Nygaard Jepsen forlader Aqualife med udgangen af
juni 2011, men vil indtil da foresta en reekke tekniske opgaver, herunder produktionen af Aquaporten til

Nova Scotia, Canada.

Lars Nannerup er pr. 1. april 2011 fratradt sin stilling som administrerende direktgr, men vil fortsat vaere
tilknyttet virksomheden som konsulent, nar det er pakreevet. Samme dag er Erik Winther indtradt i direk-
tionen som direktgr. Erik Winther har varet tilknyttet Aqualife som CFO siden december 2010.

Ledelsen bestar herefter af Carsten Malby, arbejdende bestyrelsesformand, og Erik Winther, direktgr.

Sammensa&tningen af bestyrelse og direktion er dermed pr. 1. april 2011 séledes:

Bestyrelse:

. Carsten Malby, formand
. Ole Andersen

J Jes Pstergaard

. Erik Bresling

. Jens Willumsen
Direktion:

° Erik Winther, direktgr
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Bestyrelsens og direktionens vederlag
Aqualifes politik er at have abenhed om direktionens lgn, bonus og incitamentsordninger. Séaledes findes

de relevante oplysninger i noterne til regnskabet.

Revision
Der er ikke etableret et egentligt revisionsudvalg, idet kompleksiteten af de regnskabsmassige og revisi-
onsmessige forhold ikke ngdvendigggr det. Revisionsprotokollatet gennemgas, godkendes og underskri-

ves pa det bestyrelsesmgde, hvor arsregnskabet godkendes.

12. Medarbejdere og organisation

Aqualifes samlede organisation tzller ved udgangen af 2010 seks fuldtidsansatte. Bogholderi og visse
administrative opgaver er outsourcet. Organisationens sammens&tning, ressource- og kompetencemas-

sigt, vil fremover afspejle, at fokus er pa kommercialisering og drift, snarere end udvikling.

13. Miljgforhold

Aqualifes logistiksystem, der baserer sig pa sgfragt imellem ud- og indskibningsdestinationerne, repree-
senterer en transportform, der udleder signifikant lavere mangder af CO, per fragtet kilo, end luftfragt
ggr. Luftfragt anvendes i vid udstrekning til transport af hummere fra f.eks. Nordamerika til Europa, og i
takt med at transporten af levende hummere konverteres fra luftfragt til sgfragt i Aqualife containere, vil
selskabets logistiksystem vare understgttende for den generelle indsats omkring reduktioner i CO, udled-

ning.

Hver gang en Aqualife container afskibes, udstedes et health certificate” af sundheds- og veterinermyn-
dighederne pa afskibningsstedet, f.eks. Canadian Food Inspection Agency (CFIA). Dette dokument udggr
essentielt tilladelsen til brug af Aqualife systemet pa det respektive sted, hvor certifikatet formuleres af
importlandets myndighed og tiltreedes ved underskrift af den eksporterende myndighed. Indtil lanceringen
af Aqualife systemet fandtes ingen lovgivning, der beskaftigede sig med eksport/import af levende akva-
tiske dyr i sgfragtede containere. Aqualife har over de seneste tre ar foranstaltet dialogen mellem de rele-
vante myndigheder, hvilket har resulteret i, at Aqualifes logistikprincip nu er direkte beskrevet i veteri-
nerdokumenterne for import i EU. Dette dokumentationsarbejde forventes at danne pracedens for
Aqualife ved etablering af andre korridorer, idet Europakommissionen er anerkendt som sterkt toneangi-

vende internationalt indenfor sével fgdevarer, sikkerhed og miljgsikring.
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14. Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteterne i regnskabsaret har varet koncentreret om at bringe det patenterede transportsy-
stem fra det tekniske udviklingsstadium til kommerciel anvendelse. I den forbindelse er der dog foretaget
enkelte statiske tests i Canada af forskellige skal-/krebsdyr forud for afskibning.

Aqualifes transporttank er designet saledes, at det er muligt under transporten at foretage en aktiv rens-
ning af vandet og derved gge den biomasse, der kan transporteres. Rensningen kan ske ved tilfgrsel af

naturlige rensningsagenter, der inds@ttes i tankens specialkonstruerede filtreringsror.
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Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af bestemmelserne for regnskabsklasse C for sa vidt angar pengestrgmsopggrelsen. Aqualife
A/S har ifglge arsregnskabslovens §110 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forplig-

telsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigeli-
ge risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der

eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Ledelsens vaesentligste regnskabsmaessige vurderinger og skgn

Der henvises til beskrivelsen indeholdt i ledelsesberetningen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodeha-
vender, gaeldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsda-
gens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som
finansielle poster. Materielle og immaterielle anlegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetere
aktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen
Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selska-

bet, herunder omkostninger til administrativt personale og ledelse samt kontorhold, afskrivninger mv.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende galdsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta mv. samt tilleg og godtggrelser

under acontoskatteordningen.
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Skat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen. Den andel af den resultatfgrte skat, der knytter sig til arets ekstra-

ordinare resultat, henfgres hertil, mens den resterende del henfgres til arets ordinare resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet

skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige verdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige verdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den

planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettigede skattemassige underskud, ind-
regnes i balancen med den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i

udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refu-

sion vedrgrende skattemassige underskud).

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males til kostpris. I tilfaelde, hvor prisen overstiger

netto-realisationsvardien, nedskrives til denne verdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males til kostpris. I tilfeelde, hvor kostprisen over-

stiger netto-realisationsvardien, nedskrives til denne vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-

gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen prasenteres efter den indirekte metode og viser pengestrgmme vedrgrende drift,

investeringer og finansiering samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter opggres som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante drifts-
poster, &ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af

immaterielle og materielle anlegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter @ndringer i stgrrelse eller sammensa®tning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgaelse af finansielle

leasingaftaler, afdrag pa rentebarende gaeld, kgb af egne aktier samt betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fra-
drag af kortfristet bankgzald.
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2010 2009

Note kr. t.kr.
Administrationsomkostninger 1,2 (1.213.802) (2.235)
Resultat af primzer drift (1.213.802) (2.235)
Nedskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 (42.031.602) (1.417)
Nedskrivning af finansielle aktiver i tilknyttede virksomheder (7.327.247) 0
Finansielle indtagter 4 182.704 114
Finansielle omkostninger 5 (5.569) (20)
Resultat fgr skat (50.395.516) (3.558)
Skat af arets resultat 6 (177.433) 177
Arets resultat (50.572.949) (3.381)
Forslag til resultatdisponering
Overfort til overfart resultat (50.572.949) (3.381)
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Balance pr. 31.12.2010

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

2010 2009

Note kr. t.kr.
8.000.000 50.480
50.532 51
0 177
8.050.532 50.708
8.050.532 50.708
45.600 173
45.600 173
1.927.166 5.018
1.972.766 5.191
10.023.298 55.899
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2010 2009
Note kr. t.kr.
Aktiekapital 9 25.875.415 23.525
Overkurs ved emission 31.579.854 28.478
Overfgrt resultat (48.085.301) 2.488
Egenkapital 9.369.968 54.491
Leverandgrgald 40.330 679
Geld til tilknyttede virksomheder 0 494
Anden gald 613.000 235
Kortfristede geeldsforpligtelser 653.330 1.408
Gealdsforpligtelser 653.330 1.408
Passiver 10.023.298  55.899

Pants@tninger og eventualforpligtelser mv.

@vrige noter

11
12-14
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Egenkapitalopggrelse for 2010
Overkurs Over-
Aktie- ved fort
kapital emission  resultat I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2010 23.525 28.478 2.488 54.491
Kapitalforhgjelse den 12. november 2010 2.350 3.102 0 5.452
Arets resultat 0 0 (50.573) (50.573)
Egenkapital 31.12.2010 25875  31.580  (48.085) 9.370
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Pengestromsopggrelse for 2010

2010 2009
Note kr. t.kr.
Driftsresultat (1.213.802) (2.235)
Af- og nedskrivninger 0 77
Andring i driftskapital 10 (7.954.841) (356)

(9.168.643) (2.514)

Modtagne finansielle indtagter 182.704 114
Betalte finansielle omkostninger (5.569) (20)
Pengestrgmme vedrgrende drift (8.991.508) (2.420)
Kgb mv. af materielle anlegsaktiver 0 (330)
Salg af materielle anlegsaktiver 0 290
Kgb af finansielle anlegsaktiver 0 (1))
Afgang finansielle anlegsaktiver 448.880 0
Pengestrgmme vedrgrende investeringer 448.880 91)
Kapitalforhgjelse den 12.11.2010 5.451.825
Pengestrgmme vedrgrende finansiering 5.451.825

ZEndring i likvider (3.090.803) (2.511)
Likvider 01.01.2010 5.017.969 7.529

Likvider 31.12.2010 1.927.166 5.018
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2010 2009
kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Lgnninger 300.000 25
Pension 0 12
Andre omkostninger til social sikring 0 1
0 38
Personaleomkostninger er indregnet saledes i resultatopggrelsen:
Administrationsomkostninger 0 38
0 38
Heraf samlet vederlag til direktion og bestyrelse 300.000 0
2. Afskrivninger
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 37
Fortjeneste/tab ved salg af driftsmidler 0 40
0 77
Afskrivninger er indregnet saledes i resultatopggrelsen:
Administrationsomkostninger 0 77
0 77
3. Andel af resultat i tilknyttede virksomheder
Nedskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder (42.031.602) 415)
Tab ved likvidation af Aresa Zagreb 0 407)
Tab ved likvidation af Aresa Beograd 0 (595)
(42.031.602) (1.417)
Grundlaget for nedskrivningen er omtalt i ledelsesberetningen
serligt afsnit 1, 3 og 5
4. Finansielle indtaegter
Finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 178.373 0
Andre finansielle indtegter 4.331 114
182.704 114
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2009
t.kr.
5. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 2.330 4
Andre finansielle omkostninger 3.239 16
5.569 20
6. Skat af arets resultat
Zndring af udskudt skat 177.433 177)
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
kr.
7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris 01.01.2010 111.806.476
Afgang (186.216)
Kostpris 31.12.2010 111.620.260

Nettoopskrivninger 01.01.2010
Nedskrivning af datterselskab

Tilbagefgrsel af nettoopskrivninger ved afgang

Nettoopskrivninger 31.12.2010

Regnskabsmaessig veerdi 31.12.2010

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

Aqualife Solutions ApS, Hgrsholm
Aresa Biodetection ApS, Kgbenhavn

(61.325.994)
(42.031.602)

(262.664)
(103.620.260)
8.000.000
Resultat Egenkapital Regnskabs-
ifglge seneste  ifglge seneste maessig
arsrapport arsrapport vaerdi
kr. kr.
(18.432.619) (23.810.517) 8.000.000
(15.170) 0

8.000.000
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Kapitalandele
i associerede
virksomheder
kr.
8. Kapitalindestaende i associerede virksomheder
Kostpris 01.01.2010 50.532
Kostpris 31.12.2010 50.532
Regnskabsmeessig veerdi 31.12.2010 50.532
Kapitalindestaende i associerede virksomheder omfatter:
Aqualife North America Inc., 50%
Kkr.
9. Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af 25.875.415 aktier a 1 kr.
Aktierne er ikke opdelt i klasser.
ZEndringer i aktiekapitalen de seneste 5 regnskabsar:
Aktiekapital den 01.01.2006 1.058.553
Kapitalforhgjelse den 20.01.2006 325.652
Kapitalforhgjelse den 10.02.2006 1.044.239
Kapitalforhgjelse den 06.11.2009 21.097.047
Kapitalforhgjelse den 12.11.2010 2.349.924
Aktiekapital 31.12.2010 25.875.415
Selskabet ejer 2.723 stk. egne aktier (0,01%) til en markedsveerdi pa 7 t.kr. pr. 31.12.2010.
Aktierne er erhvervet 1 2003.
2010 2009
kr. t.kr.
10. Andring i driftskapital
Zndring i tilgodehavender mv. (7.200.150) 624
Andring i leverandgrgeld mv. (754.691) (555)
Omkostninger i forbindelse med kapitalforhgjelse 0 (425)
(7.954.841) (356)
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11. Eventualaktiver- og forpligtelser, mv.

Aqualife A/S vil som ansvarlig kapital tilfgre selskabets datterselskaber likviditet til at gennemfgre de pr.
regnskabsafleggelsestidpunktet forventede aktiviteter i datterselskaber frem til 31. december 2011. I pe-
rioden fra 1. januar 2011 og frem til regnskabsaflaeggelsestidpunktet er tilfgrt 2 mio. kr. I den resterende
del af regnskabsaret 2011 forventes tilfgrt op til 6 mio. kr. Likviditeten forudszattes at kunne tilvejebrin-
ges gennem lan optaget i juni 2011 jf. supplerende beskrivelse i ledelsesberetningens afsnit 1. Dattersel-
skabernes drifts- og kapitalforhold vil blive revurderet og tilpasset efter den planlagte kapitaltilfgrsel efter

sommeren 2011.

Selskabet har tilsynspligten for de i Danmark af Aresa tidligere anvendte testomrader pa Amager og i
Jegerspris. Tilsynspligten Igber, indtil der i to pa hinanden fglgende ar ikke er fundet genveakst af Aresa
planter. Selskabet har indgéet aftale med Carsten Meier, tidligere direktgr for Aresa, gennem dennes sel-
skab Plant-Route om at gennemfgre tilsynspligten perioden igennem. Dette arrangement er godkendt af
Skov- og Naturstyrelsen som varende kvalificeret. Der er i 2010 ikke konstateret nogen genvakst af Are-

sa-planter.

Ledelsen forventer ikke, at testomraderne vil indebzre nogen risiko for selskabet, hverken miljgmassigt
eller gkonomisk. Tilsynspligten kan blive forlenget, safremt der forekommer genspiring af GMO-planter,

men dette forventes ikke at blive tilfeldet.

Verserende tvister og retssager

Hverken Aqualife A/S eller dets datterselskaber er involveret i nogle tvister eller retssager.

Ovrige forhold

Agqualife indgik i december 2010 aftale med det tyske selskab United Food Technologies om transport af
en stgrre maengde levende stgr fra Tyskland til Mellemgsten. Transporterne igangsattes i februar 2011,
men efter gennemfgrelsen af otte transporter drgfter parterne nu, om, og i givet fald pa hvilket grundlag,
samarbejdet skal viderefgres. Opgaven har vist sig at vere vesentligt mere omfattende end indledningsvis
antaget. Det er Aqualifes opfattelse, at en afbrydelse af samarbejdet i verste fald vil indebare et ikke-

byrdefuldt krav, om noget, mod Aqualife.

12. Neertstaende parter

Aqualife A/S’ nazrtstaende parter omfatter medlemmer af selskabets bestyrelse og direktion, datterselska-
ber til Aqualife A/S samt det associerede selskab Aqualife North America Inc. (ANA). Ingen aktionarer
har en ejerandel eller indflydelse, der ggr, at de i kraft af deres aktiebesiddelse i Aqualife betragtes som

nertstaende.
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12. Neertstaende parter, fortsat

Agqualifes ejerandel af ANA udggr 50%, uden at Aqualife dog har bestemmende indflydelse i ANA.
Aqualife har i 2009 indskudt kapital pa CAD 11.000 kontant i ANA, og er forpligtet til at tilfgre ANA
yderligere CAD 244.000 kontant i aktiekapital, hvilket er sket i januar 2011. En tilsvarende kontant kapi-
taltilfgrsel er samtidig foretaget af ANAs anden 50%-aktionzr, Cleantech Logistics Inc.

Bestemmende indflydelse

Ingen nertstaende parter har bestemmende indflydelse i virksomheden.

Neertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med i 2010
Transaktioner med datterselskaberne omfatter ledelses- og serviceydelser, samt udlan selskaberne imel-

lem. Disse lan og Igbende mellemvzrender forrentes pa markedsmeessige vilkar.

Aqualife North America Inc. Kapitalindskud fra Aqualife A/S, samt indgaelse af aftale om leverance af
en Aquaport fra Aqualife A/S til ANA pa markedsmassige vilkar.

Kapitalindskud i december 2010 fra medlemmer af bestyrelsen og direktionen, som deltog i rettet emissi-

on: Carsten Malby, Ole Andersen, Jes @stergaard og Lars Nygaard Jepsen.

Assistance med bogfgring og Ignningsbogholderi fra Erik Bresling ApS, som ejes af et bestyrelsesmed-
lem 1 Aqualife A/S.

Konsulentydelser vedr. IT og marketing fra Wall & Co. ApS. Aqualife A/S’ daverende administrerende
direktgr er medejer af Wall & Co.

13. Aktiongerforhold

Selskabet har registreret fgplgende aktion@rer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende veardi:

o Erik Bresling ApS, Kgbenhavn

. Stichting Marcus Choleva Family Foundation, Holland

. Wall & Co. ApS, Rungsted

. Spogéard Holding A/S, Charlottenlund

. Attente ApS, Rungsted (ejet af Carsten Malby) og Carsten Malby personligt, Rungsted
. Colonial ApS (ejet af Jens Willumsen) og Jens Willumsen personligt, Vedbak
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14. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Aqualife A/S og datterselskaber har foretaget pants@tninger og stillet sikkerhed, som fglger:

Aqualife A/S hafter som selvskyldnerkautionist over for Fjordbank Mors solidarisk for opfyldelse af alle
nuvarende og fremtidige forpligtelser vedr. Aqualife Logistics A/S’ kredit i banken, dog for max. 14 mio.
kr.

Aqualife Solutions ApS har givet 500.000 kr. aktier/anparter i Aqualife Logistics A/S i handpant til
Fjordbank Mors som sikkerhed for ethvert mellemvearende, som Aqualife Logistics A/S har nu eller matte

fa over for Fjordbank Mors.

Aqualife Solutions ApS har stillet sin 50%-andel af udstedte patenter og patentansggninger vedrgrende
Aqualife-teknologien som sikkerhed for hovedstolen pa t. EUR 740 af 1an fra Maersk.

Aqualife Logistics A/S har som sikkerhed for ethvert mellemverende, som Aqualife Logistics A/S har

eller matte fa over for Fjordbank Mors, givet handpant for 3,2 mio. kr. i to docking stationer.
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