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Warrantprogram vedrgrende vilkar for warrants udstedt til selskabets direkter
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1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

BESLUTNINGEN

P& den ordinzere generalforsamling 27. juni 2011 i Aqualife A/S, CVR-nr. 26 05 86 51, Bage
Allé 5, 1. tv., 2970 Harsholm ("Selskabet") blev bestyrelsen bemyndiget til pa neermere vilkar
at traeffe beslutning om udstedelse af warrants i henhold til vedteegternes punkt 13.1.

Bestyrelsen har pa baggrund heraf truffet beslutning om udstedelse af 4.887.146 warrants
(hver iseer en "Warrant" og samlet "Warrants"), der hver giver ret til at tegne 1 aktie i Selska-
bet a nominelt DKK 0.1, svarende til indtil i alt nominelt DKK 488.714,60 nye aktier i Selska-
bet, dog saledes at reguleringsmekanismerne i punkt 10 kan resultere i et hgjere eller lavere
belgb. Bestyrelsens beslutning er optaget i vedteegternes pkt. 13.4 og 13.5.

Warrants udstedes til fordel Selskabets direkter, Erik Winther ("Warranthaveren"), idet for-
tegningsretten for Selskabets gvrige kapitalejere er fraveget.

Bestyrelsen har samtidig truffet beslutning om de til Warrants harende kontante kapitalforho-
jelser pd indtil i alt nominelt DKK 488.714,60, dog sédledes at reguleringsmekanismerne i
punkt 10 kan resultere i et hgjere eller lavere belgb. Bestyrelsens beslutning er optaget i
vedtaegternes pkt. 13.6

Der indgas individuel tildelingsaftale med Warranthaveren ("Tildelingsaftalen”). Vilkarene i
dette generelle warrantprogram ("Warrantprogrammet") kan fraviges ved saerskilte bestem-
melser i Tildelingsaftalen. En tilsideseettelse i Tildelingsaftalen af enkelte vilkar i Warrantpro-
grammet skal ikke anses for en tilsideszettelse af samtlige vilkar i Warrantprogrammet.

Bestyrelsen har fastsat falgende naermere vilkar for tegning og udnyttelse af Warrants samt for den
dertil hgrende kapitalforhgjelse:

2.1

2.2

3.1

3.2

VEDERLAG, ANTAL OG TEGNINGSKURS

Tildeling af Warrants samt de naermere vilkar for tildelingen sker ved indgéelse af Tildeling-
saftalen.

Hver Warrant giver ret men ikke pligt til tegning af en aktie i Selskabet a nominelt DKK 0,1, til
en tegningskurs, der er fastsat i Tildelingsaftalen ("Tegningskursen").

UDNYTTELSE AF WARRANTS

Warrants kan udnyttes i perioden fra tildelingstidspunktet og indtil 1. juli 2015 ("Udnyttel-
sesperioden”), i overensstemmelse med procedurebestemmelserne i punkt 3 og 4 samt vil-
karene i Tildelingsaftalen.

Udnyttelse kan ske ad en eller flere gange i Udnyttelsesperioden i overensstemmelse med
vilkarene i Tildelingsaftalen, idet der skal udnyttes minimum 200.000 Warrants ved hver
udnyttelse, bortset fra ved udnyttelse af alle udstedte warrants. | det omfang Warrants ikke
er udnyttet inden for Udnyttelsesperioden, annulleres ikke udnyttede Warrants automatisk



3.3

3.4

41

4.2

4.3

4.4

5.1

uden varsel og kompensation.

Udnyttelsen af Warrants kan alene ske i tilladte handelsvinduer efter offentliggarelse af
Selskabets arsrapport og halvarsrapport, jf. dog pkt. 12, i henhold til de for direktion og
medarbejderes handel med aktier i Selskabet til enhver tid gaeldende regler og i det omfang
handel med Selskabets aktier i gvrigt kan ske.

| tilfeelde af, at Warranthaverens anseaettelsesforhold opharer, vil Warranthaveren under
visse omstaendigheder miste retten til fremtidige tildelinger, ligesom retten til at udnytte alle-
rede tildelte Warrants under samme omstaendigheder vil bortfalde, jf. pkt. 6 nedenfor.

PROCEDURE FOR UDNYTTELSE AF WARRANTS

Hvis Warranthaveren gnsker at udnytte Warrants, skal Warranthaveren give Selskabet
skriftlig meddelelse herom. Meddelelsen skal vaere behgrigt underskrevet af Warranthave-
ren og angive antallet af tegnede aktier og veere Selskabet i haende senest kl. 15.00 den
sidste dag i den relevante udnyttelsesperiode, jf. punkt 3.

Warranthaveren skal senest samtidig med meddelelsen om udnyttelsen af Warrants over-
fare tegningsbelabet til Selskabet i overensstemmelse med Selskabets narmere anvisnin-
ger.

Selskabet og Warranthaveren kan ved enighed herom aftale at differenceafregne Warrants,
herunder de naermere vilkar for differenceafregningen.

Udstedelse af aktier, som Warranthaveren har tegnet, skal (medmindre der sker differen-
ceafregning) ske inden 20 dage efter modtagelsen af meddelelse om udnyttelse af War-
rants og Selskabets modtagelse af det fulde tegningsbelab.

VILKAR FOR NYTEGNEDE AKTIER
For aktier udstedt pa baggrund af Warrants geelder fglgende:

(a) Giver ret til udbytte og andre rettigheder i Selskabet fra datoen for registrering af aktier-
ne hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

(b) Ikke fortegningsret for avrige aktionzerer til tegning af de nye aktier.

(c) Der skal ikke geelde nogen indskraenkninger i aktiernes omsaettelighed, ingen aktier skal
have seerlige rettigheder og ingen aktionaer skal veere forpligtet til at lade de nye aktier
indlgse.

(d) De nye aktier skal veere omsaetningspapirer.

(e) De nye aktier skal lyde pa navn og noteres i Selskabets ejerbog.



6.1

6.2

6.3

7.1

7.2

WARRANTHAVERENS FRATRADEN

| folgende situationer ("Good Leaver" situationer) bevarer Warranthaveren retten til at udnyt-
te allerede tildelte Warrants til tegning af aktier i Selskabet p& de vilkar, som fremgar af War-
rantprogrammet samt Tildelingsaftalen:

a. Warranthaveren opsiges af Selskabet, uden at dette skyldes den pageeldendes egne
forhold.

b. Warranthaveren fratraeder, fordi denne nar den alder, der geelder for tilbagetraekning fra
det pageeldende hverv eller fra Selskabet.

c. Warranthaveren fratraeder, fordi Warranthaveren kan oppebeere folkepension eller an-
den alderspension fra Selskabet.

d. Warranthaveren afgar ved daden eller invalideres.

e. Warranthaveren selv berettiget fratraeder sin stilling som falge af vaesentlig misligholdel-
se fra Selskabets side.

Medmindre andet fremgar af Tildelingsaftalen, bortfalder endnu ikke tildelte Warrants, idet
Warranthaveren dog er berettiget til at fa tildelt en forholdsmaessig del af de Warrants, der
ville have veeret ret til efter aftale eller seedvane, hvis Warranthaveren fortsat havde veeret
ansat i Selskabet ved regnskabsarets afslutning eller pa tidspunktet for afslutningen af en pa
fratreedelsestidspunktet igangvaerende optjeningsperiode.

| folgende situationer ("Bad Leaver" situationer) bortfalder tildelte Warrants automatisk og
uden varsel eller kompensation, ligesom retten til tildelinger efter anseettelsesforholdets op-
hor bortfalder:

a. Warranthaveren berettiget bortvises eller opsiges af Selskabet pa grund af veesentlig
misligholdelse.

b. Warranthaveren selv opsiger sin stilling, uden at dette skyldes alvorlig sygdom eller at
Selskabet vaesentligt har misligholdt sine forpligtelser.

Ved fratreeden forstas det tidspunkt, hvortil Warranthaveren modtager vederlag fra Selska-
bet, uanset om Warranthaveren ophgrer med at fungere pa et tidligere tidspunkt.

OVERDRAGELSE AF WARRANTS

Warrants er personlige og kan, medmindre andet er aftalt i Tildelingsaftalen, ikke overdra-
ges, herunder heller ikke ved gave eller i forbindelse med bodeling, ligesom Warrants ikke
kan gares til genstand for pantseetning, udleeg eller kreditforfalgning. Warrants kan dog ga i
arv til aegtefeelle/samlever og/eller livsarvinger eller indgé i uskiftet bo.

Hvis domstolene uanset punkt 7.1 accepterer udlaeg eller anden form for kreditorforfalgning
over for Warrants, har Selskabet ret men ikke pligt til at erhverve Warrants til markedskurs,
mod at kreditor modtager den relevante del af provenuet.



8.1

9.1

9.2

9.2.1

9.2.2

9.2.3

9.2.4

9.2.5

9.2.6

9.3

9.4

FORTEGNINGSRET VED KAPITALFORHQJELSE

| tilfaelde af kapitalforhgjelser i Selskabet tilbydes Warranthaveren alene fortegningsret til ny
udstedte aktier i overensstemmelse med bestemmelserne i selskabsloven, svarende til War-
ranthaverens eventuelle beholdning af aktier i Selskabet, og ikke svarende til Warranthave-
rens beholdning af Warrants.

REGULERING VED ANDRING AF SELSKABETS KAPITALFORHOLD

Hvis der gennemfares visse aendringer i Selskabets kapitalforhold, skal der foretages regule-
ring af Tegningskursen og/eller antallet af aktier, som kan tegnes ved udnyttelse af War-
rants. Ved vurdering af, om der er sket eendringer i Selskabets kapitalforhold, tages der ud-
gangspunkt i Selskabets nominelle kapital pa tidspunktet for indgaelsen af Tildelingsaftalen.

Der skal ske reduktion af Tegningskursen og/eller en forhgjelse af antallet af aktier, som kan
tegnes ved udnyttelse af Warrants, hvis:

Der foretages kapitalforhgjelser i Selskabet til en kurs, der er lavere end markedskursen pa
Selskabets aktier pa tidspunktet for kapitalforhgjelsen.

Selskabet udsteder Warrants, konvertible geeldsbreve eller andre instrumenter, der giver ret
til tegning af aktier i Selskabet, til en kurs, der er lavere end markedskursen pa Selskabets
aktier pa tidspunktet for udstedelsen.

Selskabet udsteder fondsaktier til Selskabets eksisterende kapitalejere.

Selskabets aktiekapital nedseettes til en kurs, der er hgjere end markedskursen pa Selska-
bets aktier pa tidspunktet for kapitalnedseettelsen.

Selskabet foretager udbytteudlodninger, enten ordinzere eller ekstraordinzere, der overstiger
driftsresultat i Selskabet i perioden fra begyndelsen af det regnskabsar, hvor Tildelingsaft-
alen er indgaet.

Hvor Selskabet fusioneres (som ophgarende eller fortsesettende selskab i fusionen) eller spal-
tes, og ombytningsforholdet i fusionen eller spaltningen ikke svarer til markedsveerdien.

Uanset punkt 9.2 skal der ikke ske en regulering af Warrants, hvis Selskabet udsteder aktier
(herunder men ikke begraenset til ved udnyttelse af Warrants), warrants, konvertible gaelds-
breve, aktieretter, gratisaktier eller lignende til medarbejdere, direktorer og bestyrelsesmed-
lemmer i Selskabet eller selskaber, der er koncernforbundne med Selskabet, herunder til en
kurs, der ligger under markedskursen pa Selskabets aktier pa tidspunktet for beslutningen
herom.

De i punkt 9.2 og 9.3 anfarte sendringer af Selskabets kapitalforhold er en udtemmende
opregning af de tilfaelde, hvor der skal ske regulering af Warrants. Ved alle andre eendringer
af Selskabets kapitalforhold, skal der saledes ikke ske regulering af Warrants.



9.5

9.6
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10.1

10.2
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Safremt en af de i punkt 9.2 og 9.3 naevnte situationer indtreeder, skal Selskabet anmode en
af Selskabet og Warranthaveren uafheengig anerkendt statsautoriseret revisor om at bereg-
ne, om og i givet fald, i hvilket omfang der skal foretages regulering af Warrants. Resultatet
af revisors beregning skal sendes til Warranthaveren og Selskabet senest 10 dage efter, at
revisors beregning foreligger.

Revisors beregning skal ske i overensstemmelse med anerkendte vaerdianseettelsesprincip-
per. Revisors beregning er endelig og bindende for Selskabet og Warranthaveren. Omkost-
ningerne til revisor baeres af Selskabet.

LIKVIDATION AF SELSKABET

Safremt der i Selskabet traeffes endelig beslutning om likvidation, skal Selskabet senest 30
hverdage fer gennemfgrelsen af likvidationen sende skriftlig meddelelse til Warranthaveren
om den planlagte likvidation.

Warranthaveren kan herefter, uanset det i punkt 3 og 4 anfarte, ved skriftlig meddelelse il
Selskabet udnytte Warrants helt eller delvist, i en periode pa 10 hverdage efter modtagelse
af Selskabets skriftige meddelelse i henhold til punkt 10.1. Warranthaveren skal indbetale
tegningsbelabet senest 8 hverdage efter udlgbet af den ekstraordinaere udnyttelsesperiode.
De nye aktier udstedes 10 hverdage efter modtagelsen af tegningsbelgbet. Warrants, der ik-
ke udnyttes i overensstemmelse med ovenstdende, bortfalder automatisk uden nogen form
for varsel eller kompensation. S&fremt Selskabet ikke modtager tegningsbelgbet rettidigt,
bortfalder meddelelsen om udnyttelse af Warrants uden yderligere varsel.

KONVERTERING AF WARRANTS VED FUSIONER OG SPALTNINGER

Safremt der i Selskabet traeffes endelig beslutning om fusion med Selskabet som opharende
selskab, skal Warrants automatisk konverteres til nye warrants, der giver ret til tegning af
nye aktier i det fortseettende selskab. De nye warrants skal have en veerdi, der svarer til
veerdien af Warrants, og skal i gvrigt veere pa vaesentligt samme vilkdr som Warrants. Sa-
fremt det ikke er muligt at konvertere Warrants til nye warrants i det fortsaettende selskab,
skal Warranthaveren veere berettigede til at udnytte Warrants pa de vilkar, der fglger af
punkt 11 med de forngdne tilpasninger.

Safremt der i Selskabet traeffes endelig beslutning om spaltning af Selskabet, skal Warrants
automatisk konverteres til nye warrants i de fortseettende selskaber. De nye warrants skal
have en veerdi, der svarer til veerdien af Warrants, og skal i gvrigt vaere pa vaesentligt sam-
me vilkar som Warrants. Safremt det ikke er muligt at konvertere Warrants til nye warrants i
de fortseettende selskaber, skal Warranthaverne vaere berettigede til at udnytte Warrants pa
de vilkar, der falger af punkt 11 med de forngdne tilpasninger.

| tilfaelde omfattet af punkt 11.1 og 11.2 skal Selskabet anmode en af Selskabet og Warrant-
haveren uafhaengig anerkendt statsautoriseret revisor om med bindende virkning for Selska-
bet og Warranthaveren at beregne antallet af nye warrants og foretage de ngdvendige til-
pasninger af vilkarene for de nye warrants saledes, at veerdien af de nye warrants svarer til
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12.1

12.2

12.3
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13.1

13.2
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14.1

15

15.1

15.1.1

15.2

veerdien af Warrants. Revisors fastseettelse af antallet af og vilkarene for de nye warrants
skal ske i overensstemmelse med generelt anerkendte principper herfor.

Selskabet er i tilfeelde omfattet af punkt 11.1 og 11.2 forpligtet til at sende skriftlig meddelel-
se til Warranthaveren senest 10 hverdage efter offentliggerelse af fusions- eller spaltnings-
planen. Meddelelsen skal indeholde detaljerede oplysninger om konverteringen af Warrants
til nye warrants, ligesom revisors fastseettelse af antallet af og vilkarene for de nye Warrants,
jf. punkt 12.4, skal vedlaegges i kopi.

OVERTAGELSESTILBUD

Safremt der fremsaettes overtagelsestilbud til Selskabets aktionaerer i henhold til veerdipapir-
handelsloven § 31 (eller senere regler som matte treede i stedet herfor), gives meddelelse
herom til Warranthaveren.

Efter meddelelse om overtagelsestilbud har Warranthaveren pligt at udnytte tildelte warrants
inden 2 uger, medmindre salg af Warrants er omfattet af tilbuddet fra tiloudsgiver.

Safremt Warranthaveren ikke udnytter eller seelger tildelte Warrants efter pkt. 12.2, annulle-
res tildelte Warrants uden varsel og kompensation.
SKATTEMASSIGE FORHOLD

De skattemaessige konsekvenser for Warranthaveren ved tildelingen og udnyttelsen af War-
rants er Selskabet uvedkommende, og der kan ikke rejses krav mod Selskabet som falge af
skattekrav mod Warranthaveren.

Reglerne i ligningslovens § 7 H kan finde anvendelse, hvis dette saerskilt er aftalt mellem
Selskabet og den enkelte Warranthaver i Tildelingsaftalen. Punkt 14.1 finder i givet fald til-
svarende anvendelse, og der kan fglgelig ikke rejses noget krav mod Selskabet for det til-
feelde, at forudsaetningerne for beskatning efter ligningslovens § 7 H enten ikke er til stede
eller efterfalgende bortfalder.

OMKOSTNINGER

Alle omkostninger i forbindelse med etableringen af Warrantprogrammet og tildeling af War-
rants ved indgéelse af Tildelingsaftalen beeres af Selskabet.

AFGORELSE AF TVISTER

Lovvalg

Warrantprogrammet og Tildelingsaftalen skal i enhver henseende vaere underlagt dansk ret.

Forhandling og voldgift
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15.2.3

15.2.4

15.2.5

15.2.6

Tvister, der opstar pa grund af eller i forbindelse med Warrantprogrammet og Tildelingsaft-
alen, skal forst seges lgst ved direkte forhandling.

Hvis en tvist ikke kan lases ved direkte forhandling, er Selskabet og Warranthaveren hver
iszer berettiget til at kraeve tvisten afgjort endeligt og bindende ved voldgift ifolge "Regler for
behandling af sager ved Det Danske Voldgiftsinstitut (Danish Arbitration)".

Hver part i voldgiftssagen udpeger en voldgiftsmand, mens voldgiftsrettens formand udnaev-
nes af instituttet. Hvis en part ikke inden 30 dage efter at have indgivet eller modtaget under-
retning om begaering om voldgift har udpeget en voldgiftsmand, udnaevnes ogsé denne af
instituttet i overensstemmelse med ovennzevnte regler. Ved enighed mellem parterne kan
der i stedet udpeges én voldgiftsmand. Parterne retter i sa fald henvendelse til preesidenten
for Det Danske Voldgiftsinstitut, der udpeger voldgiftsmanden. Voldgiftsmanden treeffer afga-
relse i sagen i overensstemmelse med reglerne i retsplejeloven.

Voldgiftsretten er forpligtet til at sikre en effektiv behandling af eventuelle tvister. Ingen part
ma tildeles mere end 30 dage til at fremkomme med processkrifter, medmindre helt szerlige
0og usaedvanlige forhold begrunder en leengere frist. Voldgiftsretten skal beramme sagen ef-
ter udveksling af 4 processkrifter. Sagen skal berammes og afvikles inden for 60 dage efter
modtagelsen af det sidste processkrift, og voldgiftsrettens afgorelse skal foreligge senest 30
dage herefter. Parterne er ved valg af advokater og voldgiftsmaend pligtige at sikre, at de
kan imgdekomme ovennaevnte tidsfrister, ligesom voldgiftsrettens formand skal tilkendegive
samme.

Aftalen er undergivet dansk ret og voldgiftssagen skal fares pa dansk. Voldgiftsretten skal
nedseettes i Kgbenhavn. Sagens behandling for Voldgiftsretten og Voldgiftsrettens kendelse
skal ikke veere offentlig tilgeengelig.

Omkostningerne til Voldgiftsretten, herunder honorar til Rettens medlemmer, afholdes af
Selskabet, medmindre Voldgiftsretten beslutter andet. Sadan anden beslutning kan traeffes,
safremt Voldgiftsretten finder det rimeligt, og skal treeffes i tilfaelde, hvor tvisten opstar i for-
bindelse med anseettelsesforholdets ophgr, og opharet er forarsaget af Warranthaverens
veesentlige misligholdelse, eller hvor sagen er anlagt af Warranthaveren, og Warranthave-
rens krav er dbenbart uberettiget.



